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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta Directiva y Accionista
FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de FINANCIA CREDIT, S.A. Y
SUBSIDIARIAS ("la Financiera"), que comprenden el estado consolidado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2022 y los estados consolidados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera consolidada de la Financiera al 31 de
diciembre de 2022, y su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados
por el aio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Base de la opinion

Hemos efectuado nuestra opinién de auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién de Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los
Estados Financieros Consolidados de nuestro informe. Somos independientes de la Financiera
de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica
de Panama y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion.

Asunto de Enfasis

Los estados financieros de la Financiera al y por el afio terminado 31 de diciembre de 2021, fueron
auditados por otros auditores que expresaron una opinién sin salvedades sobre dichos estados
financieros e! 18 de marzo de 2022.

Tal como se menciona en la Nota 9, los estados financieros incluyen saldos y transacciones con
partes relacionadas. Debido a esta relacion, los términos y las condiciones de estas transacciones
pudieran ser distintas a las que se dieran entre partes no relacionadas.
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Sin calificar la opinién y como se revela en las Notas 9 y 11, dentro de la cartera de préstamos por
cobrar se incluyen financiamientos a Versatile Technology Inc., Compaiiia afiliada no consolidada,
por el orden de B/.15,481,590 para el afio 2022 (2021: USD12,499,577) respectivamente, y los
cuales representan en el afio 2022 el 35% (2021: 38%) respectivamente del total de la cartera.

Llamamos la atencién a la Nota 9, el modelo de negocio de Financia Credit, S.A. (Fintech), es
intrinseco a la plataforma tecnologica y sistemas desarrollados por Versatile Technology Inc., por
lo que la administracién esta evaluando la reestructuraciéon del Grupo para incluir a Versatile
Technology Inc., como una subsidiaria de Financia Credit, S.A.

Asunto clave de la auditoria

El asunto clave de auditoria es aquel que, segin a nuestro juicio profesional, fue el mas
significativo en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del aiio corriente. Este
asunto ha sido atendido en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados en su conjunto y en la formacién de nuestra opinion sobre él, y no expresamos una
opinién por separado sobre este asunto.

Provision para pérdidas crediticias Como el Asunto clave fue abordado en nuestra
esperadas auditoria

La pérdida crediticia esperada (PCE) es Nuestros procedimientos de  auditoria
considerada uno de los asuntos mas incluyeron:

relevantes, ya que requiere la aplicacion de

modelos estadisticos internos y otra e Pruebas de control sobre los cdlculos de

informacién histdrica, estos modelos son morosidad, calificaciones internas de
ajustados para reflejar informacion riesgo de clientes, revision de riesgo de
prospectiva por parte de la Administracion clientes y parametros de los modelos
(Ver politica 2). La cartera de préstamos estadisticos internos y metodologias
bruta representa el 67% del total de activos utilizadas.

de la Financiera. La pérdida crediticia e« Para una muestra de préstamos
esperada (PCE) en préstamos comprende corporativos y comerciales con pérdidas
los modelos estadisticos internos derivados crediticias esperadas (PCE) especificas y
de los parametros de las variables de aquellos mantenidos en listas de
probabilidad de incumplimiento (Pl), seguimiento, asi como clientes que
pérdida dado el incumplimiento (PDI) y presentaron modificaciones de calificacién
exposicion ante el incumplimiento (El) para de riesgo con respecto al periodo anterior,
préstamos individualmente evaluados y examen de los expedientes de crédito de
préstamos colectivamente evaluados. dichos clientes y la revision de la

evaluacion de los modelos estadisticos
intermos y otra informacion histéricas
preparados por los oficiales de riesgo.



La pérdida crediticia esperada (PCE) para
deterioro especifica, es determinada por un
modelo en base a una evaluacién
estadistica de las exposiciones caso a
caso, basada en anélisis estadisticos e
informacion histérica por parte de la
Administraciéon cuando determina que, un
evento de deterioro puede ocurrir y que &l
valor presente de los flujos de efectivo
esperado es incierto. Esto constituye un
reto desde la perspectiva de auditoria en
relacion con el negocio de préstamos,
debidoc a que los flujos de efectivo
proyectados © esperados incluyen
estimaciones de tiempo y flujos de efectivo
derivados de la venta futura de los activos
que garantizan los préstamos.

La pérdida crediticia esperada (PCE) por
deterioro, es determinada por un modelo en
base a una evaluacion estadistica de las
exposiciones de acuerdo con [a agrupacion
de los préstamos con caracteristicas
similares a riesgos de crédito. En la
agrupacién se utiliza un estimado de la
probabilidad de incumplimiento de pago y
la potencial pérdida basada en dicho
incumplimiento para determinar la pérdida
crediticia esperada (PCE) colectiva
esperada por parte de la Administracion.

Responsabilidades de la Administracién en relacién con los Estados Financieros

Consolidados

La Administracion y la Gerencia son responsables de la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros consoclidados de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
Administracion determine que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros
consolidados que estén libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracién y la Gerencia son
responsables de evaluar la capacidad de la Financiera para continuar come un negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con la condiciéon de negocio en marcha y
utilizando la base de contabilidad de negocic en marcha, a menos que la Administracién tenga la
intencién de liquidar la Financiera o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista

mas que ésta.

Para el modelo estadistico interno de la

pérdida crediticias esperada (PCE)
individual, se realizd examen de los
calculos de los flujos de efectivo

considerando los valores de las garantias
con referencia de valuaciones
desarrolladas por especialistas y los
acuerdos contractuales de pago de los
clientes.

Evaluacién de calificacion de riesgo para
préstamos comerciales y los perfiles de
morosidad para los diferentes productos de
préstamos de consumo.

Evaluamos los modelos estadisticos
infernos y ofra informacién histérica
utilizada por la Administracién para riesgo
del pais y evaluamos los insumos
utilizados de reserva colectiva y recalculo
de esa reserva. lgualmente, probamos la
reserva basada en el modelo de riesgo del
pais y evaluamos los insumos utilizados.

Evaluacién del modelo estadistico interno
y otra informacion histérica utilizada por la
Gerencia sobre los supuestos relativos a
las condiciones de crédito que puedan
cambiar el nivel real de pérdida inherente
histérica sugerida, basados en nuestra
experiencia y conocimiento de la industria.



Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros
Consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados en su conjunto estén libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las
NIA siempre detectara un error de importancia relativa cuando éste exista. Los errores pueden
deberse a fraude o error y se consideran de importancia relativa si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en estos estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» [dentificamos y evaluamos los riesgos de error de importancia relativa en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error de
importancia relativa debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error de importancia
relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la evasién del control interno.

+ Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Financiera.

= Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion.

» Concluimos sobre lo apropiado de la utilizaciéon, por la Administracién, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basadndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre de importancia relativa relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Financiera para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
de importancia relativa, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros consolidados o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiguemos nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que la Financiera deje
de ser un negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros
consolidados representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una
presentacion razonable.



* Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacién con la informacion financiera de las
entidades o actividades de negocio dentro de la Financiera con la finalidad de expresar una
opinién de los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion,
supervision y ejecucién de la auditoria de la Financiera. Somos responsables solamente de
nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la Administracién en relacién con, entre otros asuntos, el alcance y la
oportunidad de ejecucion planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos durante [a
auditoria.

También proporcionamos a la Administracién una declaracion de que hemos cumplido los
requerimientos de ética relevantes en relacién con la independencia y les comunicamos todas las
relaciones y otros asuntos que consideramos razonables que puedan afectar nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, ias correspondientes salvaguardas.

Entre el asunto que ha sido comunicado a la Administracién, determinamos aquel que ha sido el
mas significativo en la auditoria de los estados financieros consolidados del periodo corriente y
que es, en consecuencia, €l asunto clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que
un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que
las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de tal
comunicacion.

Otros requerimientos legales de informacién

En cumplimiento de la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula el ejercicio de la profesién
del Contador Publico Autorizado en la Republica de Panama, declaramos lo siguiente:

e Que la direccién, ejecucién y supervision de este trabajo de auditorfa se ha realizado
fisicamente en territorio panamefio, para aquellas entidades o actividades de negocio que
realizan operaciones que se perfeccionan, consumen o surten efecto dentro de la Republica de
Panama.

* El socio encargado de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores
independientes es Osmar Echevers con nimero de idoneidad de Contador Publico Autorizado
(C.P.A.) 0685-2018.

» El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria de la Financiera a la que se refiere este
informe, estd conformado por Osmar E. Echevers P. - Socio; Victor Hidalgo - Gerente de
Auditoria; Juan Zamora - Supervisor.

Crown Tovens O lcigun

Panama, Republica de Panama Osmar E. Echevers P. - Socio
28 de marzo de 2023 C.P.A. 0685-2018



FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2022

(En Doélares)

ACTIVOS
Notas 2022 2021
Efectivo 7 4,999,808 6,555,854
Titulos - valores por cobrar 8 2,731,786 3,231,786
Inversiones 10 149,984 116,020
Préstamos por cobrar, neto 7,9y 11 43,509,926 32,827,261
Intereses acumulados por cobrar 1,687,537 1,228,658
Cuentas por cobrar diversas 12 2,847,395 2,989,418
Anticipos y gastos pagados por adelantado 13 2,094,562 2,180,812
Propiedades de inversion 14 2,065,000 2,065,000
Licencias, mobiliario, equipo de cémputo vy rodante, neto 15 2,396,570 2,564,858
Otros activos 16 3,287,422 2,294,324
Total de activos 65,770,490 56,053,991
PASIVOS Y PATRIMONIO
Préstamos por pagar 17 15,175,270 16,631,034
Obligaciones per emision 18 25,757,000 24,469,000
Oftras cuentas por pagar 2,650,178 2,061,024
Anticipo de clientes 11,694,947 3,514,187
Prestaciones y retenciones de planilla por pagar 200,513 203,019
Impuesto sobre la renta por pagar 211,635 170,882
Total de pasivos 55,689,543 47,049,146
PATRIMONIO:
Capital pagado en acciones 19 7,003,814 6,191,526
Aportes pendientes de capitalizar 1,000,000 1,000,000
Acciones preferentes 20 1,250,000 1,250,000
Utilidades retenidas 859,167 792,298
Ajuste por conversion de moneda extranjera (32,034) (228,979)
Total del patrimonio 10,080,947 9,004,845
Total de pasivos y patrimonio 65,770,490 56,063,991

Las notas que se acompaiian forman parte integral

de los estados financieros consolidados y deben ser leidas en conjunto.
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado de Resultados integrales
Ao terminado el 31 de diciembre de 2022
{En Délares)

Notas

INGRESOS:

Intereses y comisiones ganadas 9
GASTOS FINANCIEROS Y COSTOS:

Intereses y comisiones por financiamiento
Reserva para pérdidas crediticias esperadas 11
Ingreso neto de intereses

después de pérdidas crediticias esperadas
Gastos:

Generales y administrativos 9y21

Depreciacién y amortizacion 15

Total de gastos

Otros ingresos y costos:
Membresia, adquirencia, procesamientos y GPS
Otros ingresos
Costos de soporte de flota, membresia, adquirencia
procesamientos y GPS

Total de otros ingresos y costos

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA
Impuesto Sobre la Renta 22

UTILIDAD NETA

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Diferencia por conversién de moneda

RESULTADO DE OPERACIONES INTEGRALES

2022 2021
7,848,410 5,488,200
(4,049,504)  (3,294,804)
(429,709) (232,520)
3,369,197 1,960,876
4,208,440 2,817,907
512,616 455,779
4,721,056 3,273,686
2,690,006 2,346,285
1,180,374 695,002
(1,401,566) (713,198)
2,468,814 2,328,179
1,116,955 1,015,369

(257,788) (223,071)
859,167 792,298
196,945 (26,273)
1,056,112 766,025

Las notas que se acompafian forman parte integral
de los estados financieros combinados y deben ser leidas en conjunto.
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estado Consclidado de Flujos de Efectivo
Ao terminado el 31 de diciembre de 2022

(En Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad neta
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto de
las actividades de operacion:

Depreciacion y amortizacién

Pérdida crediticia esperada (PCE)

Ajuste por conversién

Utilidad por conversién NIIF

Impuesto sobre la renta

Intereses y comisiones ganadas

Gasto de intereses

Cambios netos en activos y pasivos:
Préstamos por cobrar, neto
Cuentas por cobrar - diversas
Anticipos y gastos pagados por adelantado
Otros activos
Propiedad de inversidn
Intereses acumulados por cobrar
Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes
Prestaciones y retenciones de planilla por pagar
Impuesto sobre |la renta pagado

Efectivo generado de operaciones:
Intereses cobrados
Intereses pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion y retires de licencias, mobiliario, equipo de
computo y rodante
Titulos - valores por cobrar
Inversiones

Efectivo neto proveniente de las actividades de inversion

2022 2021
859,167 792,298
512,616 455,779
429,709 232,520
196,945 {26,273)

19,990 -
257,788 223,071
(7,848,410) (5,488,200)
4,049,504 3,204,804
(11,112,374) (9,060,601)
141,523 (1,773,825)
86,250 (489,513)
(1,601,039) (1,729,316)
- (2,065,000)
5,645,702 2,269,409
(630,773) (439,624)
8,180,760 3,514,187
{2,506) 19,051
{217,035) (217,947)
1,743,829 2,595,764
(2,829,577) (2,685,815)
(2,117,931) (10,579,231)
263,613 (188,347)
500,000 (1,338,724)
(33,964) (61,020)
729,649 (1,588,091)
(ContinGa)



FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Ao terminado el 31 de diciembre de 2022
{En Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
PE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento pagado y recibido
Obligaciones por emisién
Accicnes preferentes

Efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento

DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

2022 2021
(1,455,764) 4,929,332
1,288,000 10,585,000
. 1,250,000
(167,764) 16,764,332
{1,556,046) 4,597,010
6,555,854 1,958,844
4,999,808 6,555,854

Las notas que se acompafian forman parte integral

de los estados financieros consolidados y deben ser leidas en conjunto.
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Afo terminado el 31 de diciembre de 2022
{En Délares)

INFORMACION GENERAL

FINANCIA CREDIT, S.A., es una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la
Republica de Panamé el 11 de julio de 2008, inscrita en Ficha 624944, Documento
1384907.

Es parte de un grupc financiero que compite con productos diferenciados por su alto valor
agregado de soluciones tecnoldgicas. Su estrategia consiste en proporcionar, a través de
diversos Medios de Pago, facilidades de financiamiento y servicios a diversos sectores,
incluyendo el sector comercial, servicio y consumo. Especialmente, continla apoyando el
desarrollo de la cadena de distribucion de combustible en Centroamérica y Panama
mediante la emisién de un medio de pago parametrizable. Con tal objetivo, la Financiera
tiene una cartera de préstamos derivada de la cadena de distribucion para la
administracién, control y ahorro de combustible.

La Financiera gestiona y otorga financiamientos, facilidades de pago y otras actividades
relacionadas al segmento corporativo, facilitdndoles la obtencién de capital de trabajo para
la realizacién de sus actividades productivas. La Financiera también es coemisor de
tarjetas de crédito de marca internacional en Panama (Visa) y en Costa Rica (Master
Card).

A continuacion, se detallan las compainiias subsidiarias 100% controladas, que en conjunto
forman el grupo de empresas Financia Credit, S.A. y Subsidiarias:

Entidades
Guatemala:
Versatile Technology de Guatemala, S.A.
Medios de Pago FC, S.A.
El Salvador:
Versatile Technology de El Salvador, S.A. de C.V.
Financia Credit, S.A. de C.V.
Honduras:
Versatile Technology de Hondura, S.A.
Costa Rica:
Medios de Pago FC Costa Rica, S.A.
Panama:
Versatile Tecnology de Panama, S.A.
México:
SV Payment Solutions, S.A. promotora de inversion de capital
variable
Versatec Processing de México Sociedad Andnima Promotora de
Inversién de Capital Variable
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En octubre 2021 se constituye en México la empresa SV Payment Solutions, S.A (SAPI)
y Versatec Processing de México Sociedad Anénima Promotora de Inversién de Capital
Variable, en diciembre 2021 Financia Credit, S.A., realiza aportacién de capital por un
monto de B/.500,000 iniciando a consolidar en ese mismo mes.

La administracién ha tomado la decision estratégica de fusionar las operaciones por pais
bajo una sola entidad, por lo que a partir del 2021 en Costa Rica operara bajo la entidad
Medios de Pago FC Costa Rica S.A., y en Guatemala bajo la entidad Medios de Pago FC
S.A.

Versatec de Panama, S.A., constituida, organizada y existente, conforme las leyes de la
Republica de Panama consolida como afiliada de Financia Credit, S.A. a partir del mes de
julio del 2019,

Mediante Resolucion No.068 del 1 de septiembre de 2008 emitida por el Ministerio de
Comercio e Industrias, se autoriza a Financia Credit, S.A. para operar como Empresa
Financiera en la Republica de Panama, y la misma cuenta con el codigo de identificacion
No.243.

Su oficina principal estd ubicada en la interseccion calle 50 y 53 contiguo al Hotel RIU,
PH Plaza 2000 Piso 16.

Los estados financieros fueron autorizados para su emisidon por la Gerencia de la
Financiera el 28 de marzo del 2023.

2. APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Normas e interpretaciones adoptadas durante el periodo sin efecto sobre los estados
financieros

Modificaciones a la NIC 1 requiere revelaciones adicionales que se deben hacer en el
apartado de otros servicios publicos integrados de modo que los elementos de ofras
ganancias integrales pueden agrupar en dos categorias: (a). que no seran posteriormente
reclasificados a resultados las categorias (b). articulos que seran posteriormente
reclasificados a resultados cuando se cumplan las condiciones.
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Evaluacién de modelo de negocio

La Evaluacion a nivel de la cartera de crédito y del objetivo del modelo de negocio que
aplica a los instrumentos financieros de dicha cartera de crédito {cuentas por cobrar a
clientes), incluye lo siguiente:

¢ Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera de crédito (Cuentas por cobrar
clientes) y la operacidén de esas politicas en la practica que incluyen la estrategia de
la gerencia para:

(i} Definir el cobro de ingresos por interés contractuales.
(i) Mantener un perfil de rendimiento de interés definido.
(i) Mantener un rango de duracidn especifico.

(iv) Poder vender en cualquier momento por necesidades de liquidez o con el fin de
optimizar el perfil de riesgo / retorno de un portafolio con base en las tasas de
interés, los margenes de riesgo, la duracién actual y la meta definida.

¢ Laforma en que se reporta a la alta gerencia sobre el comportamiente de los distintos
clientes de cartera;

e Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y la forma en que se administran-
dichos riesgos;

e La frecuencia y el valor de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas
ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar y cuyo rendimiento es evaluado
solamente con base en el cambio de su valor razonable, son medidos a valor razonable
con cambios en resultados debido a que estos son adquiridos con el propésito de generar
una ganancia a corto plazo por las fluctuaciones del precio del instrumento.

Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e
intereses (SPPI).

Para el propésito de esta evaluacion, "principal” se define como el valor razonable del
activo financiero al momento de reconocimiento inicial. "Interés" se define como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado at monto
del principal vigente en un plazo particular y por otros riesgos de un acuerdo basico de
préstamos y otros costos asociados, al igual que el margen de rentabilidad.
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Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e
intereses, la Financiera se enfoco en los términos contractuales del instrumento. Esta
evaluacion considera, entre otros:

Eventos contingentes que podrian cambiar el monto y/o periodicidad de los flujos
de efectivo.

Condiciones de apalancamiento.
Términos de pago anticipado y extension.

Términos que limitan a la Financiera para obtener flujos de efectivo de activos
especificos.

Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el
tiempo.

Deterioro de activos financieros

La Financiera evalla el deterioro de activos financieros mediante un modelo
Perdida Crediticia Esperada ( PCE), Este modelo requiere que se aplique juicio
considerable con respecto a como los cambios en los factores econdmicos afectan
la PCE, lo que se determina sobre una base promedio ponderada.

El modelo de deterioro se aplica a los siguientes activos financieros que no son
medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCR):

Instrumentos derenta fija y variable;
Arrendamientos por cobrar;

Otras cuentas por cobrar;

Préstamos a costc amortizado;

Contratos de garantia financiera emitidos; y

Compromisos de préstamos emitidos
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La Financiera reconoce una provision por deterioro de activos financieros a Costo
Amortizado y a Valor Razonable con Cambios en Resultados en un monto igual a una
pérdida crediticia esperada en un periodo de doce (12) meses posteriores a la fecha
de corte de los estados financieros consolidados ¢ durante la vida remante del
instrumento financiero. La pérdida esperada en la vida remante del instrumento
financiero son las pérdidas esperadas que resultan de todos los posibles eventos de
incumplimiento sobre la vida esperada, mientras que las pérdidas esperadas en el
periodo de doce (12) meses son la porcién de pérdidas esperadas que resultan de
los eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los doce (12) meses
después de la fecha de reporte.

Las reservas para pérdidas se reconocen en un monto igual a la PCE durante el
tiempo de vida esperada del activo, excepto en los siguientes casos, en los cuales el
monto reconocido equivale a la PCE de doce (12) meses subsiguientes a la fecha de
medicion:

» |nversiones en instrumentos de deuda que se determina que tienen riesgo de
crédito bajo a la fecha de reporte; y

¢ QOtros activos financieros {distintos a otras cuentas por cobrar a corto plazo) scbre
los cuales el riesgo de crédito no ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial.

Los requerimientos de deterioro son complejos y requieren juicios, estimados y
suposiciones significativas de la gerencia particularmente en las siguientes éreas:

¢ Evaluar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial e;

¢ |Incorporar informacién prospectiva en la medicién de las pérdidas crediticias
esperadas.

Medicién de la Pérdida Crediticia Esperada (PCE)

La PCE es la probabilidad ponderada estimada de pérdida crediticia y es medida de
la siguiente manera:

» Activos financieros que no presentan deterioro crediticio a la fecha de reporte: el
valor presente de todas las insuficiencias de efectivo {por ejemple, la diferencia
entre los flujos de efective adeudados a la Financiera de acuerdo al contrato y los
flujos de efectivo que la Financiera espera recibir);
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« Activos financieros que estan deteriorados a la fecha de reporte: la diferencia entre
el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados;

» Compromisos de préstamos pendientes: el valor presente de la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales que son adeudados a la Financiera en el caso de
que se ejecute el compromiso y los flujos de efectivo que la Financiera espera
recibir; y

» Contratos de garantias financieras: el valor presente de los pagos esperados para
reembolsar al tenedor, menos cualquier monto que la Financiera espera recuperar.

Definicion de deterioro

La Financiera considera un activo financiero deteriorado cuando:

« Es poco probable que el deudor pague completamente sus obligaciones de crédito
de la Financiera, sin recursos por parte de la Financiera para tomar acciones tales
como realizar la garantia (en el caso que mantengany); o

o El deudor presenta morosidad de mas de noventa (90) dias en cualquier obligacién
crediticia material. Los sobregiros son considerados como morosos una vez que el
cliente ha sobrepasado el limite establecido o se le ha establecido un limite menor
que el saldo vigente.

Para los instrumentos financieros de renta fija se incluyen los siguientes conceptos,
entre otros:

o Baja de calificacion externa del emisor;

= Los pagos contractuales no se realizan en la fecha que vencen o en el plazo o
periodo de gracia estipulado;

¢ Existe una certeza virtual de suspensioén de pagos;

¢ Es probable que entre en bancarrota o se efectha una peticién de bancarrota o
accién similar;

¢ Elactivo financiero deja de negociarse en un mercado activo dadas sus dificultades
financieras.

Al evaluar si un deudor se encuentra deteriorado, la Financiera considera indicadores
que son:

o Cualitativos (por ejemplo, incumplimiento de clausulas contractuales);
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* Cuantitativos (por ejemplo, estatus de morosidad y no pago sobre otra obligacién
del mismo emisor o prestatario); y

+ Basado en datos desarrollados internamente y obtenido de fuentes externas.

Los insumos utilizados en la evaluacién de si los activos financieros se encuentran
deteriorados y su importancia puede variar a través del tiempo para reflejar cambios
en circunstancias.

Incremento significativo en el riesgo de crédito cuando se determina si el riesgo de
crédito de un activo financiero ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Financiera considera informacién razonable y sustentable
que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado,
incluyendo tanto informacién y andlisis cuantitativo y cualitativo, con base en la
experiencia histérica y evaluacion de expertos en riesgo de crédito de la Financiera
incluyendo informacién con proyeccién a futuro.

La Financiera identifica si ha ocurrido un incremento significativo en el riesgo de
crédito para cada exposicién comparando entre:

* La probabilidad de incumplimiento (Pl} durante la vida remanente del instrumento
financiero a la fecha de reporte; con

* La Pl durante la vida remanente a un punto en el tiempo, que fue estimada en el
momento de reconocimiento inicial de la exposicién.

La evaluacion de si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente desde
el reconocimiento inicial de un activo financiero requiere identificar la fecha inicial de
reconocimiento del instrumento. Para ciertos créditos rotativos, (sobregiros, entre
otros), la fecha de cuando el crédito fue por primera vez otorgado podria ser hace
mucho tiempo. La modificacion de los términos contractuales de un activo financiero
puede también afectar esta evaluacion, lo cual es discutido a continuacion.

Calificacion por categorias de riesgo de crédito la Financiera asigna a cada exposicién
una calificacién de riesgo de crédito basada en una variedad de datos que se
determine sea predictiva de la Pl y aplicando juicio de crédito experto, la Financiera
utiliza estas calificaciones para propositos de identificar incrementos significativos en
el riesgo de crédito. Las calificaciones de riesgos de crédito son definidas utilizando
factores cualitativos y cuantitativos que son indicativos de riesgo de pérdida. Estos
factores varian dependiendo de la naturaleza de la exposicion y el tipo de prestatario.
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Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas y calibradas para que el riesgo
de pérdida incremente exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se
deteriora y para que, por ejemplo, la diferencia en el riesgo de pérdida entre las
calificaciones 1 y 2 sea menor que la diferencia entre el riesgo de crédito de las
calificaciones 2 y 3.

Cada exposicion es distribuida en una calificacién de riesgo de crédito al momento de
reconocimiento inicial basado en informacién disponible sobre el deudor. Las
exposiciones estan sujetas a un seguimiento continuo, que puede resultar en el
desplazamiento de una exposicion a una calificaciéon de riesgo de crédito distinta.

Generando la estructura de término de la Pl las calificaciones de riesgo de crédito son
el insumo principal para determinar la estructura de término de la Pl para las
diferentes exposiciones. La Financiera obtiene informacion de desempeiio y pérdida
sobre las exposiciones al riesgo de crédito analizadas por jurisdiccion o regién, tipo
de producto y deudor, asi como por la calificacién asignada de riesgo de crédito. Para
algunas carteras, la informacién comparada con agencias de referencia de crédito
externas también puede ser utilizada.

La Financiera emplea modelos estadisticos para analizar los datos recolectados y
genera estimaciones de la probabilidad de deterioro en la vida remanente de las
exposiciones y como esas probabilidades de deterioro cambiaran como resultado del
paso del tiempo.

Este andlisis incluye la identificacion y calibracion de relaciones entre cambios en las
tasas de deterioro y en los factores macroeconémicos claves, asi como un anélisis
profundo de ciertos factores en el riesgo de crédito (por ejemplo, castigos de crédito).
Para la mayoria de los créditos los factores econdmicos claves probablemente
incluyen crecimiento de producto interno bruto, cambios en las tasas de interés de
mercado y desempleo.

Para exposiciones en industrias especificas y/o regiones, el analisis puede
extenderse a mercancias relevantes y/o a precios de bienes raices.

El enfoque de la Financiera para preparar informacién econdmica prospectiva dentro
de su evaluacién es indicado a continuacién:

Determinar si el riesgo de crédito ha incrementado significativamente, la Financiera
ha establecido un marco general que incorpora informacion cuantitativa y cualitativa
para determinar si el riesgo de crédito de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

El marco inicial se alinea con el proceso interno de la Financiera para manejc del
riesgo de crédito.
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El criterio para determinar si el riesgo de crédito se ha incrementado
significativamente variara por portafolio e incluira limites basados en incumplimientos.

La Financiera evalla si el riesgo de crédito de una exposicion en particular se ha
incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial si, basado en la
moderacién cuantitativa de la Financiera, la probabilidad de pérdida crediticia
esperada en la vida remanente se incrementé significativamente desde el
reconocimiento inicial. En la determinacién del incremento del riesgo de crédito, la
pérdida crediticia esperada en la vida remanente es ajustada por cambios en los
vencimientos.

En ciertas circunstancias, usando juicio de expertos en crédito y con base en
informacion historica relevante, la Financiera puede determinar que una exposicién
ha experimentado un incremento significativo en riesgo de crédito si factores
particulares cualitativos pueden indicar eso y esos factores pueden no ser capturados
completamente por los analisis cuantitativos realizados periédicamente. Como un
limite, la Financiera presumiré que un crédito significativo de riesgo ocurre no mas
tarde cuando el activo esta en mora por mas de treinta (30) dias.

La Financiera monitorea la efectividad de criterio usado para identificar incrementos
significativos en el riesgo de crédito con base en revisiones regulares para confirmar
que:

» Los criterios son capaces de identificar incrementos significativos en el riesgo de
crédito antes de que una exposicion esté en deterioro;

« El criterio no alinea con el punto del tiempo cuando un activo llega a mas de treinta
(30) dias de vencido;

El promedio de tiempo en la identificacion de un incremento significativo en el riesgo
de crédito y el incumplimiento parecen razonables;

Las exposiciones generalmente no son transferidas directamente desde la PCE de
los doce (12) meses siguientes a la medicién de crédito incumplidos deteriorados;

No hay una volatilidad injustificada en la provisién por deterioro de transferencias
entre los grupos de pérdida esperada en los doce (12) meses siguientes y la pérdida
esperada por la vida remanente de los créditos.

Activos financieros modificados

Los términos contractuales de los créditos pueden ser modificados por un niimero de

razones incluyendo cambios en las condiciones de mercado, retencién de clientes y
otros factores no relacionados a un actual o potencial deterioro del crédito del cliente.
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Cuando los términos de un activo financiero son modificados, y la modificacién no
resulta en una baja de cuenta del activo en el estado consolidado de situacién
financiera, la determinacién de si el riesgo de crédito se ha incrementado
significativamente refleja comparaciones de:

e La Pl por la vida remanente a la fecha del reporte basado en los términos
modificados con;

¢ La Pl por la vida remanente estimada basada en datos a la fecha de
reconocimiento inicial y los términos originales contractuales.

La Financiera renegocia créditos a clientes en dificultades financieras para maximizar
las oportunidades de recaudo y minimizar el riesgo de incumplimiento. Bajo las
politicas de renegociacién de la Financiera a los clientes en dificultades financieras
se les otorgan concesiones que generalmente corresponden a disminuciones en las
tasas de interés, ampliacion de los plazos para el pago, rebajas en los saldos
adeudados o una combinacién dé los anteriores.

Para activos financieros modificados como parte de las politicas de renegociacion del
Grupo, la estimacion de la Pl reflejara si las modificaciones han mejorado o restaurado
la habilidad del Grupo para recaudar los intereses y el principal y las experiencias
previas de la Financiera de acciones similares. Como parte de este proceso la
Financiera evalia el cumplimiento de los pagos por el deudor contra los términos
modificados de la deuda y considera varios indicadores de comportamiento de dicho
deudor o grupo de deudores modificados.

Generalmente los indicadores de reestructuracion son un factor relevante de
incremento en el riesgo de crédito. Por consiguiente, un deudor reestructurado
necesita demostrar un comportamiento de pagos consistente sobre un periodo de
tiempo antes de no ser considerado mas como un crédito deteriorado o que la Pl ha
disminuido de tal forma que la provision pueda ser revertida y el crédito medido por
deterioro en un plazo de doce (12) meses posterior a la fecha de reporte.

Insumos en la medicion de PCE. Los insumes claves en la medicion del PCE son
usualmente las estructuras de términos de las siguientes variables:

¢ Probabilidad de incumplimiento (Pl).

» Pérdida dado el incumplimiento (PDI).

« Exposicion ante el incumplimiento (EI).

Los anteriores parametros son derivados de modelos estadisticos interos y otra

informacion histérica. Estos modelos son ajustados para reflejar informacion
prospectiva como se describe a continuacion:
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Las Pl son estimadas en ciertas fechas, las cuales son calculadas con base en
modelos estadisticos de clasificacion y evaluadas usando herramientas de
calificacion ajustadas a las diferentes categorias de contraparte y exposiciones. Estos
modelos estadisticos son basados en datos compilados internamente comprendiendo
tanto factores cualitativos como cuantitativos. Si una contraparte o exposicién migra
entre las diferentes calificaciones entonces esto originara un cambio de (a PI
estimada). Las Pl son estimadas considerando términos contractuales de vencimiento
de las exposiciones y las tasas estimadas de prepagos.

La PDI es la magnitud de la perdida probable si hay un incumplimiento. La Financiera
estima los parametros del PDI con base en la historia de las tasas de recuperacion
de pérdidas contra las partes incumplidas. Los modelos de POl consideraran la
estructura, el colateral y la prelacién de la deuda pérdida, la industria de la contraparte
y los costos de recuperacion de cualquier colateral que esta integrada al activo
financiero. Para préstamos garantizados por propiedades, los Indices relativos al valor
de la garantia en relacién con el préstamo (“LTV"), se utilizan como parametros en la
determinacién de la PDi. Los estimados de PDI son cobrados a diferentes escenarios
econdmicos y para préstamos garantizados con bienes raices, se consideran las
variaciones en los indices de precios de estos bienes. Dichos préstamos son
calculados sobre bases de flujo de efectivo descontado usando la tasa de interés
efectiva del crédito.

La E. I. representa la exposicion esperada en el evento de incumplimiento. La
Financiera deriva la E! de la exposicion actual de la contraparte y los potenciales
cambios en el monto actual permitido bajo los términos del contrato, incluyendo
amortizacién y prepagos. La El de un activo financiero es el valor en libros al momento
del incumplimiento. Para compromisos de préstamos y garantias financieras la El
considera el monto desembolsado, asi como montos potenciales futuros que podrian
ser desembolsados o repagados bajo el contrato, los cuales se estiman basados en
observaciones histéricas y en informaciéon econdémica proyectada. Para algunos
activos financieros la Financiera determina la El modelando un rango de posibles
resultados de las exposiciones a varios puntos en el tiempo usando escenarios y
técnicas estadisticas.

Como se describié anteriormente, y sujetos a usar como méximo una Pl de doce (12)
meses para los créditos cuyo riesgo de crédito se haya incrementado
significativamente. La Financiera mide el E. |. considerando el riesgo de
incumplimiento durante el maximo periodo contractual, (incluyendo opciones de
extension de la deuda con el cliente) sobre las cuales hay una exposicién a riesgo de
crédito, incluso si, para propésitos de manejo del riesgo la Financiera considera un
periodo de tiempo mayor. El méaximo periodo contractual se extiende a la fecha en la
cual la Financiera tiene el derecho a requerir el pago de un crédito o terminar un
compromiso de crédito o una garantia otorgada.
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Para sobregiros de consumo, saldos de crédito y ciertos créditos corporativos
evolventes que incluyen ambos componentes, un crédito y un compromiso de
préstamo no retirado por el cliente, la Financiera mide las E.). sobre un periodo mayor
que el maximo periodo contractual, si la habilidad contractual de la Financiera para
demandar su pago y cancelar el compromiso no retirado no limita {a exposicién de la
Financiera a pérdidas de crédito al periodo contractual del contrato. Esas facilidades
no tienen un término fijo o una estructura de recaudo y son manejados sobre una
base colectiva. El Grupo puede cancelarlos con efecto inmediato pero este derecho
contractual no es forzado en el manejo normal del dia a dia, si no Unicamente cuando
la Financiera se entera de un incremento del riesgo de crédito a nivel de cada crédito.
Este mayor periodo de tiempo se estima tomando en cuenta las acciones de manejo
de riesgo de crédito que la Financiera toma y que sirven para mitigar las E.l. Estas
medidas incluyen una disminucion en los limites y cancelacion de los contratos de
crédito.

Donde la modelacion de parametros es ejecutada sobre bases colectivas los activos
financieros se agrupan sobre la base de caracteristicas de riesgos similares que
incluyen:

* Tipo de instrumento.

¢ Calificacién de riesgo de credito.

¢ Garantia.

¢ Fecha de reconocimiento inicial.

* Termino remanente para el vencimiento.

s [ndustria.

» Locacién geografica del deudor.

Las anteriores agrupaciones estan sujetas a revisiones regulares para asegurar que
las exposiciones de un grupo en particular permanecen homogéneas.
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3. ASPECTOS REGULATORIOS

En la Republica de Panama, las financieras estan reguladas por la Ley No.42 de 23 de
julio de 2001. Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes:
Autorizacion de empresa financiera, capital social minimo (capital pagado no seré menor
de B/.500,000 en un plazo no mayor de siete (7) afios a partir de la vigencia de dicha ley),
adopcién de métodos de célculo de intereses en 3 modalidades y forma de fiscalizacion
por parte de la Direccién de Empresas Financieras.

Adicionalmente, Financia Credit, S.A., en su caracter de emisor, estd sujeto a la
supervision de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica de Panama
que regula el mercado de valores en la Republica de Panama.

A partir del 27 de abril de 2016 por la Ley 23 de 2015, las financieras son huevos sujetos
reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panama en materia de prevencion de
blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la proliferaciéon
de armas de destruccién masiva.

4. BASE DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consclidados de la Financiera han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés).

Base de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo o costo
amortizado.

Uso de estimaciones

La Administracion, en la preparacion de los estados financieros consolidados de
conformidad con las NIIF, ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos
criticos, y ha ejercido su criterio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Financiera, las cuales afectan las cifras reportadas de los activos y pasivos y
revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
consolidados y las cifras reportadas en el estado consolidado de resultados integraies
durante el afio.
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Las estimaciones y supuestos relacionados estdn basados en experiencias histéricas y
otros factores, las cuales bajo las circunstancias se consideran razonables, lo que da
como resuitado la base sobre la cual se establece el valor en libros con que se registran
algunos activos y pasivos que no pueden ser determinados de otra forma. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

5. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

A continuacién, se detallan las principales politicas de contabilidad:
Base de consolidacién
Subsidiarias

La Financiera controla una subsidiaria cuando estd expuesto, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su involucramiento en la subsidiaria y tiene la
capacidad de influir en los rendimientos a través de su poder sobre las subsidiarias. Los
estados financieros de las subsidiarias descritas en la Nota No.1, estan incluidos en los
estados financieros consolidados desde |la fecha en que se ejerce el control hasta la fecha
en que cese el mismo.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas durante el afio son incluidos en el estado
consolidado de resultados integrales desde la fecha efectiva de la adquisicion o la fecha
efectiva en que se toma el control, segin sea lo apropiado.

Saldos y fransacciones eliminadas en la consolidacion

La totalidad de los saldos de los activos, pasivos, patrimonio, flujo de efectivo y la totalidad
de las transacciones en ingresos, gastos entre entidades de la Financiera son eliminadas,
al preparar los estados financieros consolidados.

Cambios en la participacion de la Financiera en sus Subsidiarias

Los cambios de participacién de propiedad de la Financiera en sus subsidiarias, que no
impliquen cambio de control, se contabilizan dentro del patrimonio.

Cuando la Financiera pierde el control de una subsidiaria, se reconoce una ganancia 0
pérdida, la que se calcula como diferencia entre (i) el total del valor razonable de la
contraprestacion recibida mas el valor razonable de la participacién retenida y (ii) el
importe en libros previo de los activos, y de los pasivos de la subsidiaria y las
participaciones no controlada.
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Conversion de estados financieros de subsidiarias en el exterior

La moneda funcional de cada subsidiaria es su moneda local, en Guatemala es el Quetzal
(GTQ), en Honduras el Lempira (HNL), en el Salvador el Délar de los Estados Unidos de
América (USD), y en Costa Rica el Colén (CRC). La situacién financiera y los resultados
de las subsidiarias de la Financiera, que tienen una moneda funcional diferente de la
moneda de presentacion, son convertidos a la moneda de presentacion, de la siguiente
manera:

= Activos y pasivos monetarios, al tipo de cambio vigente al cierre del afio.

s Ingresos y gastos, al tipo de cambio promedio del afio.

s Capital, al tipo de cambio histérico.

s El ajuste por conversién de moneda resultante es registrado directamente en una
cuenta separada en el patrimonio, bajo el nombre "Ajuste por conversién de moneda
extranjera”.

Efectivo

El efectivo esta representado por dinero en efectivo en caja y depésitos mantenidos a la

vista en bancos de la localidad, los cuales son mantenidos por la Financiera para funcién

de tesoreria.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el estado consolidado de situacion

financiera de la Financiera cuando éstos se han convertido en parte obligada contractual

del instrumento.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros son clasificados a la fecha de reconocimiento inicial, con base en
la naturaleza y proposito de la adquisicion del activo financiero.

En su reconocimiento inicial, los activos financieros son clasificados como medidos a

Costo Amortizado o Valor Razonable con Cambic en Ofras Utilidades Integrales
(VRCOUI) o Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCR).
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Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con cambios en
resultados, si cumple con ambas de las siguientes condiciones:

1.

El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para
los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el
saldo vigente.

Un instrumento de deuda es medido a VRCOUI solo si cumple con ambas de las
condiciones y no ha sido designado como VRCR:

1-

El activo es mantenido dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al
cobrar flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros; y;

Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para
los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e infereses sobre el
saldo vigente.

Durante el reconocimiento inicial de inversiones en instrumentos de patrimonio no
mantenidas para negociar, la Financiera puede elegir irevocablemente registrar los
cambios subsecuentes en valor razonable como parte de otras utilidades integrales.
Esta eleccion se realiza sobre una base de instrumento por instrumento.

Todos los activos financieros o clasificados como medidos a CA o a VRCOUI como
se describe anteriormente, son medidos a VRCR.

« Clasificacién de activos financieros entre corriente y no corriente - En el estado
consolidado de situacién financiera, los activos financieros se clasifican en
funcién de sus vencimientos, es decir, como activos corrientes, aquellos con
vencimiento igual o inferior a doce (12) meses y como activos no corrientes los
de vencimiento superior a dicho periodo.

» Baja de activos financieros - Se da de baja un activo financiero sélo cuando los
derechos contractuales a recibir flujos de efectivo han expirado; o cuando se ha
transferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra entidad. Si no se transfiere,
ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y se
continGa con el control del activo transferido, se reconoce su interés retenido en
el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si
se retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un
activo financiero transferido, se continda reconociendo el activo financiero y
también reconoce un pasive garantizado por el importe recibido.
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o Clasificacion de pasivos entre corriente y no corriente - En ¢l estado consolidado
de situacién financiera los pasivos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
es decir, como pasivos corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
(12) meses y como pasivos no corrientes los de vencimiento superior a dicho
periodo.

» Baja de pasivos financieros - Se da de baja los pasivos financieros cuando, y
solamente cuando, las obligaciones se liquidan, cancelan o expiran activo
financiero que no se lleve al valor razonable a través de ganancias y pérdida se
evalta en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva de
que su valor se ha deteriorado.

+ Unactivo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de que un evento
de pérdida ha ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y que el
evento de pérdida haya tenido un efecto negativo sobre las estimaciones de flujos
de efectivo futuros det activo que pueda estimarse con fiabilidad.

Las evidencias objetivas de que los activos financieros estan deteriorados
pueden, incluir: incumplimiento 0 mora por parte del cliente, la reestructuracion
de una obligacién en la Financiera, bajo términos que no hubiesen sido aceptados
bajo otras condiciones y sefiales de que un cliente de la Financiera entrara en
quiebra.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral

la Financiera ha clasificado sus inversiones en valores como activos financieros a
valor razonable con cambios en otro resultado integral. En esta categoria se incluyen
aquellos valores adquiridos con la intencién de mantenerlos por un periodo indefinido.

El valor razonable de las inversiones es determinado con base en sus precios
cotizados de mercado a la fecha de reporte y los cambios en el valor razonable son
reconocidos en una cuenta de valuacién en el patrimonio hasta que los valores sean
vendidos o se determine que éstos han sufrido un deterioro de valor; en estos casos,
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en el patrimonio son
incluidas en el estado consolidado de resultados integrales del afio corriente.

De no estar disponible el precio cotizado de mercado, el valor razonable del
instrumento es generalmente estimado utilizando modelos para célculos de precios o
técnicas de flujos futuros de efectivo descontados. Para aquellos casos donde no es
fiable estimar un valor razonable, las inversiones en acciones de capital se mantienen
al costo.

27



FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Ano terminado el 31 de diciembre de 2022
{En Dolares)

Deterioro de activos no financieros

El valor segln libros de los activos no financieros de la Financiera es revisado a la
fecha de reporte para determinar si hay indicativos de deterioro. Si existe algin
indicativo, entonces el valor recuperable del activo es estimado.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor de
su valor en uso y su valor razonable, menos los costos para su venta. Para determinar
el valor en uso, los flujos de efectivos estimados futuros son descontados a su valor
presente utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacion de
mercado corriente del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo
0 su unidad generadora de efectivo.

Para propoésitos de la prueba de deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados dentro del menor grupo de activos que generan
entradas de flujos por su uso continuo que son altamente independientes de las
entradas de flujos de otros activos o grupos de activos (unidades generadoras de
efectivo).

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algiin cambio en la estimacion
usada para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada
solo hasta que el valor segun libros del activo no exceda el valor segtn libros que
hubiese sido determinado, neto de depreciacidén y amortizacion, sino se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar estan registradas a
su valor principal pendiente de cobro, menos la reserva para pérdidas de cuentas
por cobrar comerciales.

La Administracién evalGa a cada fecha de reporte, si hay alguna evidencia objetiva
de que ha incurrido en deterioro de una cuenta por cobrar. Si hay evidencia objetiva
de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo es
rebajado por deteriorc mediante el uso de una cuenta de reserva y la cantidad de la
pérdida es reconocida en el estado consolidado de resultados integrales como una
reserva para pérdidas crediticias esperadas.

Licencias, mobiliario, equipo de cémputo y rodante

El mobiliario y equipo son registrados al costo, y se presentan netos de la
depreciacién y amortizacién acumuladas.
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Los gastos de depreciacidn son cargados a las operaciones corrientes, utilizando el
método de linea recta, sobre la vida util estimada de los activos relacionados. Las
vidas utiles estimadas de los activos se resumen como sigue:

Activos Afios de vida util
Software propietario 10 afos
Mobiliarios de oficina 6 afos
Equipo de computo 3 afos
Equipo redante 5 aios
Licencias de computo 5 afios
Equipo POS 4 afios
Equipo GPS 4 afios

La vida dtil de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha del
estado de situacién financiera consolidado. Las propiedades y equipo se revisan
para deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en circunstancias
indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. El valor en libros de un
activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable es ia
mas alta entre el valor razonable del activo, menos el costo de vender y valor en
uso.

Propiedad de inversion

La propiedad de inversion esta valorada al costo de adquisicion menos cualquier
deterioro evaluado a la fecha.

Inversiones
Las inversiones se encuenfran valoradas al costo.

NIIF 15 “Ingresos de Contratos con Clientes”
Reconocimiento de ingresos

La Financiera reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleja la contraprestacion a la cual la Financiera espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

La Financiera evallia sus planes de ingreso con base en criterios especificos para
determinar si actla como principal o como agente. El ingreso se reconoce en la
medida que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Financiera y
si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso de que los
haya.
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A continuacion, aparece una descripcion de las actividades principales a través de
las cuales la Financiera genera ingresos provenientes de contratos con clientes:

Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado
consolidado de resultados integrales para todos los instrumentos financieros
presentados a costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Ingresos por comisién

Las comisiones sobre préstamos otorgados a corto plazo son reconocidas como
ingreso bajo debido a su vencimiento a corto plazo.

Préstamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
determinables y que no cotizan en bolsa en el mercado activo y son originados
para proveer fondos a un deudor en calidad de préstamo. Los préstamos se
presentan a su valor original pendiente de cobro, neto de intereses y comisiones
no devengadas y la reserva para pérdida crediticia esperada. Los intereses y
comisiones no devengadas se reconocen come ingresos durante la vida de los
préstamos utilizando el método de tasa efectiva.

Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros consolidados son presentados en délares, la unidad
monetaria de los Estados Unidos de América (USD). La Republica de Panama no
emite papel moneda propio y, en su lugar el délar (USD) de los Estados Unidos de
América es utilizado como moneda de curso legal y funcional.

Préstamos por pagar y valores comerciales negociables
Estos corresponden a instrumentos utilizados por la Financiera para obtener
recursos y son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de

transaccion. Posteriormente son medidos al costo amortizado, utilizando el
metodo de tasa de interés efectiva.
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Deterioro de activos

Los valores en libros de los activos de la Financiera son revisados a la fecha del
estado de situacion financiera consolidado para determinar si existe un deterioro
en su valor. Si dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado
y se reconoce una perdida por deteriorc igual a la diferencia entre el valor en libros
del activo y su valor estimado de recuperacién. La pérdida por deteriorc se
reconoce en el estado consolidado de resultados integrales.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) exigen que las
entidades divulguen informacién relativa al valor razonable estimado de sus
instrumentos financieros independientemente de que dichos valores se
reconozcan o no en el estado consolidado de situacion financiera.

A continuacién, se detallan los métodos y las hipétesis empleadas por la
Administracion para el calculo estimado del valor razonable de los instrumentos
financieros de la Financiera:

Efectivo

El valor razonable del efectivo es considerado al valor en libros debido a su pronta
realizacién.

Préstamos por cobrar

La Financiera otorga financiamiento para diferentes actividades tales como:
comerciales y personales. No existe un mercado secundario comparable para este
tipo de préstamos. Para los préstamos por cobrar, la administracién opina que,
ante la falta de un mercado secundario establecido, el valor razonable es calculado
basado en los flujos de efectivos descontados esperados de principal e intereses.
Los flujos de efectivo esperados son estimados considerando el riesgo de crédito
y cualquier indicio de deterioro.

Ingresos por dividendos

Los dividendos son reconocidos en el estado de consolidado resultados integrales
cuando la Financiera tiene los derechos o certeza de recibir el pago establecido.

31



FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Afio terminado el 31 de diciembre de 2022
(En Délares)

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta es el impuesto a pagar sobre la renta gravable del afio,
utilizando las tasas de impuesto vigente a la fecha del estado consolidado de
situacion financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.

Moneda exiranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a délares
(US$) a la tasa de cambio vigente a la fecha del estado consolidado de situacién
financiera. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas
de cambios vigentes en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas
por conversién de moneda extranjera son contabilizadas en las cuentas de otros
ingresos u otros gastos en el estado consolidade de resultados integrales.

6. ADMINISTRACION DE RIESGO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Financiera estdn expuestas a una variedad de riesgos financieros.
Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las
partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. Tomar
riesgo es basico en el negocio financiero y los riesgos operacionales son consecuencias
inevitables de estar en el negocio. El objetivo de la Financiera es establecer un enfoque
de gestion preventivo que logre maximizar la relacion riesgo - retorno y minimizar los
efectos adversos potenciales sobre el capital econémico de la Financiera.

Las actividades de la Financiera se relacionan principalmente con el uso de instrumentos
financieros, por lo que el estado consclidado de situacion financiera de la Financiera esta
compuesto principalmente de instrumentos financieros, por lo que esta expuesto a los
riesgos de crédito, liquidez, mercado, operacional y continuidad de negocios.

La Junta Directiva de la Financiera tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las
politicas de administracion de riesgo de los instrumentos financieros.

32



FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Afio terminado el 31 de diciembre de 2022
(En Délares)

Riesgo de liquidez y financiamiento

Consiste en el riesgo de que la Financiera no pueda cumplir con todas sus obligaciones
por causa de, entre otros, la reduccién en el valor de las inversiocnes, la excesiva
concentracién de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos,
la falta de liquidez de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo, con pasivos
a corto plazo.

Administracién del riesgo de liquidez

Las politicas de Administracién de riesgo establecen limites de liquidez que determinan la
porcién de los activos de la Financiera que deben ser mantenidos como instrumentos de
alta liquidez; limites de composicién de financiamiento; limites de apalancamiento y limites
de plazo.

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en
la tasa de interés, en la tasa de cambios de divisa, por movimiento en los precios de las
acciones o por el impacto de otras variables financieras que estan fuera del control de la
Financiera.

Administracion del riesgo de mercado

Las politicas de administracion de riesge disponen cumplimientos de limites por
instrumentos financieros; respecto a los montos maximos declarados como pérdida, en
donde se establece bajo aprobacién de la junta directiva, el cierre de las posiciones que
causaron dicha pérdida, ademas del requerimiento que todos los activos y pasivos estén
denominados en délares de los Estados Unidos de América o en balboas.

Riesgo de crédito

Es el riesgo que representa la posibilidad de que una contraparte de una transaccién
comercial no cumpla con los términos contractualmente pactados con la Financiera.

Concentracion de riesgo de crédito
Las concentraciones del riesgo de crédito se originan cuando los cambios en factores
econémicos, industriales o geograficos afectan similarmente a un grupo de contrapartes

cuyo monto agregado de exposicion de crédito es significativo en relacion con la
exposicién de crédito total de la Financiera.
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A través de la operacién se han ampliado las actividades de crédito, diversificando en
productos de consumo y comerciales. La cartera de préstamos esta bien diversificada por
sector econdmico y por exposiciones individuales y comerciales.

Riesgo operacional y continuidad de negocios

El riesgo operacional es la posibilidad de incurrir en pérdida por la falta o insuficiencia de
controles en los procesos, del personal y los sistemas internos o por acontecimientos
externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como
los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los
estandares corporativos generalmente aceptados.

El riesgo operacional es controlado por la Administracion, y su cbjetivo es el de manejar
el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y dafios en la reputacién de la
Financiera.

La NIIF 13 define valor razonable como el precic que seria recibido por vender un activo,
o pagado por transferir un pasivo, en una transaccién crdenada entre participantes del
mercado en la fecha de medicién. Asimismo, establece una jerarquia que clasifica en tres
(3) niveles, los datos de entrada usados en la medicién del valor razonable de activos y
pasivos:

Nivel 1:

Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos a
la fecha de medicién.

Nivel 2:

Variables distintas a los precics cotizados incluidos en el Nivel 1, que son observables
para el activo 0 pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) ¢ indirectamente (es
decir, derivados de los precios).

Nivel 3:

Variables no observables para el activo y pasivo.
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Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

Los siguientes supuestos fueron establecidos por la Administracion para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado consolidado de
situacién financiera.

Para el efectivo y equivalentes de efectivo e intereses acumulados por cobrar y pagar,
el valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.
Bajo estos criterios, esta categoria se presentaria dentro del Nivel 2.

Para los préstamos, el valor razonable representa la cantidad descontada de flujos de
efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos se descuentan a
las tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable. Bajo estos
criterios, esta categoria se presentaria dentro del Nivel 3.

Para los bonos e intereses por pagar el valor en libros se aproxima a su valor
razonable debido a que los flujos de efectivo esperados son obligaciones adquiridas
segun prospecto y son similares al mercado. Bajo estos criterios, esta categoria se
presentaria dentro del Nivel 3.

El valor razonable de los instrumentos financieros no medidos a valor razonable se
presenta a continuacion:

2022 2021
Valor Valor Valor Valor

en libros razonable en libros razonable

Activos
Depésitos en bancos 4,999,808 4,999,808 6,555,854 6,555,854
Préstamos por cobrar 43,789,171 43,509,926 33,141,783 32,827,261
48,788,979 48,509,734 39,697,637 39,383,115

Pasivos
Obligaciones por emision 25,757,000 25,757,000 24,469,000 24,469,000
25,757,000 25,757,000 24,469,000 24,469,000
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7. EFECTIVO

Los saldos en efectivo se presentan a continuacion:

2022 2021
Efectivo en cajas 1,760 1,179
Depdsito a la vista en bancos 4,948,139 5,953,963

4,949,809 5,955,142

Depésitos en compafiia fiduciaria:

BAC - TAC International, Inc., S.A. - 3,075
Canal Bank, S.A. - TAC International, Inc., S.A. - 5,521
Bl Bank — Central Fiduciaria, S. A. 1,000 -

Canal Bank, S.A. - Central Fiduciaria, S.A. 48,909 592,116

49,909 600,712

4,999,808 6,555,854

Los saldos en efectivo estan conformados por el disponible en las cuentas de Financia
Credit, S.A. y Subsidiarias. Los depositos en compafiias fiduciarias corresponden a
fondos colocados en Central Fiduciaria, S.A. para garantia de los pagos de los valores
emitidos. (Ver Nota No.18).

8. TITULOS-VALORES POR COBRAR
Los Titulos — Valores por cobrar se detallan a continuacién:

2022 2021

Titulo - Valores por cobrar 2,731,786 3,231,786

Los Titulos — Valores por cobrar estan constituidos por certificados fiduciarios a dos (2)
afios de plazo, con tasa de interés de seis punto cincuenta por ciento (6.50%) anual,
garantizado por bienes inmuebles y acciones otorgados en garantia en un fideicomiso.
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8. SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones con compaiiias afiliadas se presentan a continuacion:

2022 2021
Activos:
Préstamos por cobrar 15,481,590 12,507,634
Resultados:
Ingresos por intereses 2,123,460 2,203,915
Gastos de procesamiento 656,194 -

Financia Credit, S.A. esta en proceso de obtener financiamiento de largo plazo en
condiciones muy favorables de una entidad financiera internacional. Versatile Technology
Incorporated (Versatec Inc), es el brazo tecnolégico del grupo que desarrolla y procesa
los productos comercializados por Financia Credit, S.A. La entidad financiera internacional
para asegurar la continuidad tanto del servicio, como de la provisién de los productos que
comercializa Financia Credit, S.A., ha definido que a mas tardar en el tercer aniversario
de la primera fecha de cierre se formalice la consolidacion de Versatec Inc con Financia
Credit, S.A., hasta el advenimiento de dicha fecha, ambas compafilas continuaran su
funcionamiento de manera independiente. Al consolidar, Financia Credit, S.A., sustituira
un activo productivo que devenga intereses, por otro activo productive que percibira
ingresos por servicios de procesamiento de Medios de Pago a una amplia gama de bancos
e instituciones financieras.

Estrategia institucional de consolidacién de Financia Credit, S.A., como una empresa
financiera tecnoldgica (FINTECH).

Para implementar la estrategia de crecimiento y bajo el criterio de mitigacion de riesgo
estructurado, Financia Credit, S.A. (FC), ha diversificado geograficamente sus
operaciones colocando sus productos y servicios en Centroamérica y Panama. Siguiendo
el mismo criterio de diversificacién y mitigacion de riesgo, FC sufragé el fortalecimiento de
su empresa filial Versatile Technology Inc. (Versatec) para expandir su oferta de productos
y mejorar la calidad de los servicios que presta a sus clientes. Este fortalecimiento de
Versatec consistié en reemplazar sus equipos, ampliar su equipamiento de infraestructura
digital, mejorar el software existente y comprar a terceros productos digitales de
vanguardia, Dicho financiamiento, extendido en condiciones de mercado, integra la
cartera actual de FC y forma parte de los activos productivos de la financiera. FC y
Versatec son empresas filiales, totalmente poseidas por una misma empresa tenedora y
administrada bajo la misma direccién estratégica.
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En razon de |a estrategia de expansion extra-regional (fuera de la region centroamericana)
y poder competir con eficacia en los paises del Caribe y Sudamérica, FC también proveyd
recursos a Versatec para robustecer sus sistemas de procesamiento de Emision,
Adquirencias, Switcheo y Autorizacion de transacciones de marcas privadas y de marcas
internacionales como VISA. Adicionalmente, FC canaliz6 recursos a Versatec para
incorporar medios digitales al producto VersatecFlota, vinculado a la cadena de
combustible, que facilitan la comunicacion desde el celular a clientes usuarios de este
producto. Asimismo, Versatec invirtié recursos en desarrollos para recibir y procesar
transacciones de terceros emisores adquirientes VISA y MASTERCARD, como es el caso
de la Fintech Nequi basada en Panama. Versatec aplicé recursos facilitados por FC para
ampliar el producto ProfitPro, desarrollar VisaFleet y para incorporar una gama de
servicios digitales para instituciones financieras, como la billetera electrénica con
funcionalidad de tokenizacién que soporta Apple Pay, Samsung Pay y ofros medios de
pagos electronicos. Otro producto de reciente incorporacién es el POS moévil (MPOS,
alojado en el teléfono del comercio) que sustituye la compra e instalacién de POS fisicos
para el establecimiento de redes adquirentes de medios de pago.

Versatec es Miembro Principal de VISA y como tal, otorgé patrocinio a las subsidiarias de
FC en Guatemala, Costa Rica y Panama, lo que les permitié como miembros asociados,
emitir medios de pago marca VISA y originar un portafolio de préstamos en esos territorios.
Asimismo, Versatec le fue otorgada la autorizacion para procesar pagos hechos mediante
tarjetas de crédito (Payment Acquirer), los cuales generan una comisién para la Financiera
por transacciones de compras en comercios afiliados. Esta autorizacion estrecha atin mas
la sinergia entre FC y Versatec, al posibilitar a FC generar ingresos en su propia red
adquirente a ser instalada por sus filiales a nivel centroamericano y México.

Versatec absorbid recursos financieros facilitados por FC para incrementar su cartera de
clientes propios, brindando servicios de procesamiento a cuarenta y un (41) entidades
financieras en toda la regién centroamericana. Versatec continuamente mantiene, mejora
y adquiere nuevas certificaciones, comparando la calidad de sus activos tecnoldgicos con
los existentes en el mercado, para lo que utiliza consultores independientes y ajusta el
valor de estos activos dependiendo del resultado de esas evaluaciones independientes.
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10. INVERSIONES AL COSTO

Las inversiones se presentan a continuacion:

2022 2021
Inversion en SINRIESGOS, S.A. 50,000 50,000
Bolsa Nacional de Valores S.A. (CR) 74,984 41,020
Canal Money Market Fund, Inc. 20,000 20,000
Inversion en SGB El Salvador 5,000 5,000

149,984 116,020

La Financiera mantiene una inversion en el Fondo de Inversién Abierto a corto plazo por
medio de SGB (Servicios Generales Bursétiles S.A. de C.V), compaiiia ubicada en El
Salvador.

También es tenedora de 7 acciones de la Sociedad Servicios de Informacién de Riesgos
de Créditos, S.A., (SINRIESGOS, S.A.), con sede en Nicaragua. Ademas, en abril 2021
compra titulos de propiedad en la Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica a dos afios de
plazo y en octubre del mismo aiio adquiere dieciocho (18} acciones del fondo Canal Money
Market Fund, Inc., ubicado en Panama.
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11. PRESTAMOS POR COBRAR, NETO

Los préstamos por cobrar, neto se detalla a continuacion:

Afio 2022
Sector
Tipo cartera Interno Externo Total PCE Neto
Cartera no
endosada 20,061,654 211,578 20,273,232  (279,245) 19,993,987
Cartera endosada 15,950,978 7,564,961 23,515,939 - 23,515,939
36,012,632 7,776,539 43,789,171  {279,245) 43,509,926
Ao 2021
Sector
Tipo cartera Interno Externo Total PCE Total
Cartera no
endosada 10,623,147 3,642,749 14,265,896 (314,522) 13,951,374
Cartera endosada 15,278,254 3,697,633 18,875,887 - 18,875,887
25,901,401 7,240,382 33,141,783  (314,522) 32,327,261

La cartera de préstamos por cobrar incluye la cartera endosada en garantia (bienes en
fideicomiso) a favor de la entidad Central Fiduciaria, S.A. como garantia del pago de la
emision de valores en bolsa. (Ver Nota No.18). El cien por ciento (100%) de la cartera
crediticia de la Financiera esta constituida por préstamos comerciales.

El movimiento de la pérdida crediticia esperada (PCE) para la cartera de préstamos es el

siguiente:

Saldo al inicio del afio

Provision cargada a gastos de operaciones
Créditos castigados

Reverso de provisién

Ajustes por diferencial cambiario
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La cartera de préstamos clasificada segun su antigliedad:

Ano 2022
Tipo de Cartera
Antigiiedad No endosa Endosada Total
Corriente 20,137,294 23,191,189 43,328,483
30-60 21,314 324,750 346,064
60 -90 - - -
Mas de 90 dias 114,624 114,624
20,273,232 23,515,939 43,789,171
Afig 2021
Tipo de Cartera
Antigiiedad No endosada Endosada Total
Corriente 14,088,901 18,803,956 32,892,857
30-60 - 67,058 67,058
60 - 90 108,169 4,873 113,042
Mas de 90 dias 68,826 - 68,826
14,265,896 18,875,887 33,141,783
La cartera de préstamos clasificada por pais se desglosa asi:
2022
Clasificacion por pais Tipo de Cartera
No endosada Endosada Total
Panama 19,892,092 16,120,540 36,012,632
Guatemala 223,482 3,781,890 4,005,372
Costa Rica 127,798 1,276,337 1,404,135
El Salvador 29,074 731,701 760,775
Honduras 786 1,605,471 1,606,257
20,273,232 23,515,939 43,789,171
2021
Clasificacion por pais Tipo de Cartera
No endosada Endosada Total
Panama 10,623,148 15,278,253 25,901,401
Guatemala 1,797,045 1,819,633 3,616,578
Costa Rica 390,860 856,328 1,247,188
El Salvador 369,908 328,955 698,863
Honduras 1,084,935 592,818 1,677,753
14,265,896 18,875,887 33,141,783
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12.

13.

14.

CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS

Las cuentas por cobrar diversas se presentan a continuacion:

2022 2021
Otras cuentas por cobrar 2,188,525 2,015,895
Membresia flota 249,699 379,110
Tarjetas desechables 168,004 326,127
Servicio GPS 194,567 193,271
Convenio - Banco Nacional de Costa Rica 47,100 75,015
2,847,895 2,989,418
ANTICIPOS Y GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO
Los anticipos y gastos pagados por adelantado se detallan a continuacion:
2022 2021
Créditos fiscales (IVA/IDP) 1,114,162 1,285,424
Honorarios y comisiones de emision en bolsa 436,011 446,111
Otros gastos por amortizar 189,491 181,709
Anticipo impuesto sobre la renta 221,713 86,385
Honorarios estructuracién nueva serie de bonos 94,705 136,685
Costo de estructuracién de emisiones por amortizar 33,864 43,328
Anticipo a proveedores 4,616 1,170
2,094,562 2,180,812
PROPIEDAD DE INVERSION

La propiedad de inversién corresponde a una Bahia compuesta por tres (3) Fincas
propiedad de Financia Credit, S.A., con un valor de USD 2,065,000 las cuales se
encuentran ubicadas en la comunidad de Mata Palo, Corregimiento de El Cacao, Distrito
de Mariato, Provincia de Veraguas en Panama, cuyas dimensiones son de cincuenta y
nueve (59) hectareas mas tres punto noventa y nueve {3.99) mts2 y son topografias
semiplanas en su mayor parte y en otros pequefios cerros, la misma se encuentra

actualmente cubierta de bosques virgenes frutales, maderables y arbustos.

Tiene reconocido potencial turistico y al consolidarse dicho potencial, adquiriran altos
niveles de plusvalia. El potencial del drea se evidencia en las cuantiosas inversiones en
infraestructura hotelera y de acceso que se han estado realizando durante varios afios e

incrementando recientemente.
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16.

17.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2022, los otfros activos se detallan a continuacion:

Adelanto a futura inversion
Otros servicios

Inventario de combustible
Bien adjudicado

Colateral Visa

Depdsitos en garantia
Depésito de arrendamiento
Viaticos por liquidar

PRESTAMOS POR PAGAR

2022 2021
1,949,057 1,500,000
279,219 326,561
763,220 197,201
123,176 126,225
110,000 110,000
24,542 20,481
7,133 7,139
31,075 6,717
3,287,422 2,294,324

Los préstamos por pagar a entidades bancarias y privados, segin se detallan a

continuacion:

Banco Nacional de Panama:

Préstamo por USD1,700,000, tasa interés anual del 1.5%,
plazo 7 aifos. Desembolso diciembre 2020 y vencimiento
diciembre 2027.

Saint George Bank S.A:
Linea de crédito comercial por USD500,000, tasa de interés

8% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo
revisiones anuales {(Desembolsado a 120 dias), tasa de
morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la
superintendencia de Bancos y por la Ley en la Repiblica de
Panama. Desembolso septiembre 2021 y vencié en enero
2022.
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2022 2021

Linea de crédito comercial por USD500,000, tasa de interés
8% se revisa ftrimestralmente, comisiones 0.25%, plazo
revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de
morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la
superintendencia de Bancos y por la Ley en la Republica de
Panama. Desembolso septiembre 2021 y vencid en enero
2022, - 500,000

Linea de crédito comercial por USD500,000, tasa de interés
8% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo
revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de
morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la
superintendencia de Bancos y por la Ley en la Republica de
Panama. Desembolso septiembre 2021 y vencié en enero
2022. - 400,000

Linea de crédito comercial por USD500,000, tasa de interés
8% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo
revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de
morosidad 8% o hasta la méaxima contemplada por la
superintendencia de Bancos y por la Ley en la Reptblica de
Panama. Desembolso octubre 2022 y vencimiento en febrero
2023. 500,000

Linea de crédito comercial por USD500,000, tasa de interés
8% se revisa trimestraimente, comisiones 0.25%, plazo
revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de
morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la
superintendencia de Bancos y por la Ley en la Republica de
Panama. Desembolso octubre 2022 y vencimiento febrero
2023. 500,000 -

Linea de crédito comercial por USD500,000, tasa de interés
8% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo
revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de
morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la
superintendencia de Bancos y por la Ley en la Republica de
Panamé. Desembolso octubre 2022 y vencimiento febrero
2023. 500,000 -

{Continua)
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2022 2021

Bl Bank:

Préstamo por USD650,000, tasa interés anual del 7.5%, plazo

de seis {6) meses. Desembolso octubre 2021 y vencié en abril

2022. - 500,000

Préstamo de USD500,000, tasa interés anual del 7.5%, plazo
6 meses, {Desembolso septiembre 2022 y vencimiento marzo
2023). 500,000 -

Préstamo de USD500,000, tasa interés anual del 7.5%, plazo
6 meses, {(Desembolso septiembre 2022 y vencimiento marzo
2023). 500,000 -

Confederacién Latinoamericana de Cooperativas
de Ahorro vy Créditos {COLAC):
Linea de crédito USD1,000,000 tasa de interés anual del
6.25%, plazo de cinco (5) afios. Desembolso febrero 2018 y
vencimiento febrero 2023. 111,111 333,333

Banco Agro Mercantil Guatemala:

Linea de crédito revolvente por GTQ8,000,000

(USD1,026,454), desembolso GTQ2,500,000, tasa de interés

7.50 % anual plazo de seis (6) meses. Pago de intereses

variable nominal mensuales y capital al vencimiento. Emisién

agosto 2021 y vencié en enero 2022. - 323,871

Linea de crédito revolvente por GTQ8,000,000
(USD1,026,454), desembolso GTQ2,000,000, tasa de interés
7.50 % anual plazo de seis (6) meses. Pago de intereses
variable nominal mensuales y capital al vencimiento. Emisién
septiembre 2021 vencié en marzo 2022. - 259,097

Vivibanco Guatemala:

Préstamo revolvente por GTQ12,000,000, tasa de interés

8.5% anual variable plazo de doce (12) meses. Pago de

intereses mensuales y capital. Vencié en enero 2022, - 887,713

Préstamo revolvente por GTQ12,000,000, tasa de interés
7.5% anual variable plazo de 21 meses. Pago de intereses
mensuales y capital. Vence en enero 2023. 254,705
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2022 2021
Financiera Progreso Guatemala:
Linea de crédito por USD500,000, tasa de interés 7.5% anual
variable, plazo de seis (6) meses. Pago de intereses
mensuales y capital. Emision octubre 2021 y vencié en abril
2022 - 500,000
Banco Industrial de Guatemala:
Linea de crédito por GTQ8,000,000 (USD$1,026,454), tasa
de interés 7.5% anual variable, plazo de sesenta (60) meses.
Pago de intereses mensuales y capital. Emision agosto 2020,
vence agosto 2025. 543,365 760,014
Total de préstamos con entidades bancarias 4,716,873 6,633,259
(*) Otros préstamos privados por pagar 10,458,397 9,997,775
Total de préstamos 15,175,270 16,631,034

(*} La tasa de estos préstamos oscilan entre siete por ciento (7%) a ocho punto cinco por
ciento (8.5%) v la vigencia enfre doce (12) a treinta y seis (36) meses.

18. OBLIGACIONES POR EMISION

Mediante resoluciones SMV-137-13 del 17 de abril del 2013 (primera emision) y SMV-465-
14 del 26 de septiembre del 2014 (segunda emisién), la Superintendencia de Mercado de
Valores de Panama autorizé dos emisiones de Valores Comerciales Negociables
Rotativos de Financia Credit, S.A. hasta por USD5 millones y USD10 millones
respectivamente, de las cuales solamente esta siendo colocadas la segunda emisién en
la Bolsa de Valores de Panama. Con fecha 20 de diciembre 2017, mediante resolucién
SMV-692-17(tercera emision), se autorizé el Programa Rotativo de Bonos Corporativos
con valor de hasta USD15 millones.

El 21 de julio de 2020 mediante resolucidn SMV-334-2020 (primera emisién) la
Superintendencia de Mercado de Valores de Panama autorizé emisidon de Acciones
Preferidas por un monto de USD10 millones de délares. Con fecha 3 de junio 2021,
mediante resolucion SMV-280-21 (segunda emisién), se autoriza el programa rotativo de
bonos corporativos con valor hasta de USD35 millones de délares.
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La forma de pago de ambas emisiones es de intereses mensuales y capital al vencimiento.

Segunda emision (monto en USD)

Interés
Serie Emisiéon Vence anual 2022 2021
AH Mar — 21 Mar - 22 7.00% - 500,000
Total VCN - 500,000
Primera emisién Bonos (monto en USD)
Interés
Serie Emision Vence anual 2022 2021

F mar-19 mar-22 7.875% - 281,000
G abr-19 jun-22 8.250% - 750,000
H may-19 may-23 8.250% - 400,000
J ago-19 ago-24 8.500% 747,000 747,000
K ago-19 may-22 8.250% - 504,000
M ene-20 ene-22 7.625% - 500,000
0 feb-20 feb-23 7.875% . 1,000,000
P feb-20 feb-22 7.875% - 500,000
Q mar-20 jun-22 7.875% - 200,000
S mar-20 mar-22 7.625% - 198,000
T mar-20 mar-22 7.625% - 90,000
U ene-21 jul-22 7.500% - 350,000
v ene-21 ene-24 6.750% - 1,000,000
w ene-21 feb-24 6.750% 1,000,000 1,000,000
X ene-21 mar-24 6.750% 1,000,000 1,000,000
Y ene-21 ene-26 8.500% 500,000 500,000
Z feb-21 feb-24 7.875% 500,000 500,000
AA mar-21 mar-23 7.625% - 997,000
AB abr-21 abr-24 6.750% 400,000 400,000
AC abr-21 abr-26 7.000% 1,000,000 1,000,000
AD abr-21 may-26 7.000% 1,000,000 1,000,000

AE oct-22 oct-26 8.250% 682,000 -
6,820,000 12,917,000
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Segunda emisién Bonos (monto en USD)
Serie Emision Vence Interés anual 2022 2021
A jul-21 jun-26 6.500% 1,000,000 1,000,000
B jul-21 jul-26 6.500% 1,000,000 1,000,000
C jul-21 ago-26 6.500% 1,000,000 1,000,000
D ago-21 feb-23 6.750% 495,000 495,000
E ago-21 ago-23 7.000% 500,000 363,000
F ago-21 sep-26 6.500% 1,000,000 1,000,000
G ago-21 oct-26 6.500% 1,000,000 1,000,000
H ago-21 ago-24 7.500% 750,000 750,000
| ene-21 ene-23 6.750% 260,000 260,000
J ene-21 ene-23 7.000% 240,000 240,000
K oct-21 dic-22 6.750% - 500,000
L oct-21 oct-23 7.000% 250,000 250,000
M oct-21 abr-23 6.750% 500,000 500,000
N oct-21 oct-23 7.000% 655,000 655,000
0] nov-21 nov-26 6.000% 1,000,000 1,000,000
P nov-21 dic-26 6.000% 1,000,000 1,000,000
Q dic-21 jun-23 6.750% 375,000 15,000
R dic-21 dic-23 7.000% 375,000 24,000
S jul-22 jul-25 7.500% 500,000 -
T sep-22 sep-25 7.500% 750,000 -
U jun-22 jun-25 7.250% 278,000 -
Vv jul-22 jul-27 6.000% 1,000,000 -
w jul-22 ago-27 6.000% 1,000,000 -
X jul-22 sep-27 6.000% 1,000,000 -
Y jul-22 oct-27 6.000% 1,000,000 -
z jul-22 nov-27 6.000% 1,000,000 -
AA jul-22 dic-27 6.000% 1,000,000 -
18,928,000 11,052,000
Total de bonos 25,757,000 23,969,000
Total de emisién 25,757,000 24 469,000
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Para garantizar el pago a los tenedores de VCN, la Financiera suscribié contratos de
fideicomiso con la entidad relacionada TAC International, Inc., S.A., del domicilio de
Panama, mediante los cuales se someten bienes liquidos y derechos del fideicomitente (o
terceros) en fideicomiso para garantizar esta emision.

Los bienes que pueden ser traspasados mediante cesidn a favor de TAC Intemational,
Inc., S.A., son:

(a) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables.

(b) Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.

(c) Valores debidamente autcrizados por la Superintendencia del Mercado de Valores,
de emisores distintos a la Financiera y de partes relacionadas con morosidad no
mayor de 90 dias, que cumplan con los términos del presente contrato y con las
normas de los VCN.

(d) Aportes en efectivo. Estas representaran un equivalente a la par (1:1), en relacién a
los montos colocados que garanticen.

(e) Aquellas ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos.

Los referidos contratos establecen que los saldos de los bienes en fideicomisc en las
fechas de ajuste no deben ser menores al ciento veinte por ciento {(120%) del valor nominal
de los VCN en circulacion.

El detalle de los bienes en fideicomiso y el calculo de la garantfa, al cierre de los estados
financieros es el siguiente:

2021
Bienes en Fideicomiso
Efectivo en TAC International, Inc., S.A. 8,596
Préstamos por cobrar endosados en fideicomiso 595,714
Total bienes en Fideicomiso 604,310
Saldo de VCN's (primera y segunda emision) 500,000
121%
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La distribucién de la garantia por emisién a la fecha del reporte se detalla asi:

1ra 2da
emision emision Total
Efectivo en fideicomiso - 8,596 8,596
Cartera endosada = 595,714 585,714
Total de bienes en fideicomiso - 604,310 604,310
Saldos VNC's _ - 500,000 500,000
(%) Bienes fideicomiso /saldos VCN’s - 121% 121%

Para garantizar el pago a los tenedores de Bonos, la Financiera suscribié contratos de
fideicomiso con la entidad Central Fiduciaria, S.A., del domicilio de Panama, mediante los
cuales se someten bienes liquidos en fideicomiso para garantizar esta emision.

Los bienes que pueden ser traspasados mediante cesidon a favor de Central Fiduciaria,
S.A. son:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)
(9)

Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables.

Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.

Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores,
de emisores distintos a la Financiera y de partes relacionadas con morosidad no
mayor de noventa {90) dias, que cumplan con los términos del presente contrato y
el prospecto informativo de los Bonos.

Aportes en efectivo en dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América. Estos representaran un equivalente a la par (1:1), en relacién a los montos

colocados que garanticen.

Aquellas ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos ¢ acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos.

Cartera de bienes reposeidos, segln avalio comercial.

Bienes inmuebles que se encuentren en Panama, que segldn avallo comercial
representen ciento veinte por ciento del valor de los valores en circulacion.
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19.

Los contratos referidos establecen que los saldos de los bienes en fideicomiso a las fechas

de ajuste no deben ser menores al ciento veinte por ciento (120%) del valor

nominal de

los bonos en circulacién, sin embargo, en el caso de aportes en efectivo, estos

representaran un equivalente a la par (1:1).

Los contratos referidos en la segunda emisién por B/.35,000,000 establecen que los
saldos de los bienes en fideicomiso a las fechas de ajuste no deben ser menores al cien
por ciento (100%) del valor nominal de los bonos en circulacion; sin embargo, en el caso

de aportes de efectivo, estos representaran un equivalente a la par (1:1).

El detalle de los bienes en fideicomiso y el calculo de la garantia, al cierre de los estados

financieros es el siguiente:

Cobertura Cobertura
Emisién $15MM Emisién $35MM
2022 2021 2022 2021
Efectivo en Central Fiduciaria, S.A. 48,909 592,116 1,000 1,000
Bien cedido 975,000 975,000
Titulos valores 1,540,620 1,540,620
Cartera endosada 6,148,370 13,621,707 17,367,569 4,658,467
Total de bienes en fideicomiso 7,172,279 15,188,823 18,909,189 6,200,087
Saldos de Bonos garantizados con cartera 6,147,000 12,917,000 18,903,000 6,200,000
% Bienes en fideicomiso / Saldos Bono 120% 120% 100% 100%
CAPITAL PAGADO EN ACCIONES
La estructura del capital pagado en acciones se constituia como sigue:
2022 2021
Capital pagado en 2,000 acciones comunes nominativas
sin valor nominal, emitidas y en circulacién. 6,191,526 2,627,851
Capitalizacién de utilidades acumuladas 812,288 2,513,675
Capitalizacion aportes pendientes de capitalizar - 1,050,000
7,003,814 6,191,526
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20.

En marzo 2021, la Junta Directiva aprobé en reunién extraordinaria de accionistas, la
capitalizacién de aportes por un monto de USD1,050,000 y la capitalizacion de utilidades
acumuladas y la formalizacién de un aumento de capital por un monto total de
USD2,513,675, constituyendo de esta manera, un capital social autorizado de
uUSD6,191,526.

En diciembre 2022, la Junta Directiva aprobé en reunién extraordinaria de accionistas, la
capitalizacién de utilidades acumuladas por un monto total de USD812,288; constituyendo
de esta manera, un capital social autorizado de USD7,003,814.

ACCIONES PREFERENTES

Al 31 de diciembre de 2022, Financia Credit, S.A. mantiene emitidas 1,250 acciones
preferentes acumulativas con un valor nominal de B/.1,000.

Los términos y condiciones de las acciones preferentes estan establecidos en los
contratos firmados correspondientes:

¢ Las acciones podran ser emitidas en una o mas series a opcion del emisor.

+ No tienen derecho a voz ni voto, pero con el derecho de percibir los dividendos cuando
sean declarados por la Junta Directiva del Grupo y con preferencia a los tenedores de
accién comun.

o Las acciones seran ofrecidas a valor nominal de B/.1,000.

¢ Las acciones son acumulativas, por lo tanto, tendran derecho a recibir dividendos en
aquellos periodos fiscales en los cuales la Junta Directiva del Emisor no hubiese
autorizado su distribucién.

« Los traspasos entre participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y
procedimientos de LatinClear.

= Las acciones tendran una fecha de vencimiento de diez {10) afios, salvo que al
momento de la emision de cada Serie se disponga lo contrario.

= Para algun tipo de redencion de forma parcial o total a opcién del Emisor, luego de
transcurridos cincos (b) afos desde la fecha de Emisién de la respectiva Serie a
redimir. No existe ningdn tipo de penalidad para el Emisor por la realizacién de una
redencién parcial o total de las acciones preferidas.

¢ Los dividendos de las acciones se pagaran netos de cualquier impuesto de dividendos
qgue pudiese causarse.
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+ El dividendo de acciones se abona una vez declarados y de acuerdo a la tasa
porcentual fijada por la Junta Directiva del Grupo para la serie de que se trate.

¢ EIl pago de dividendos correspondientes al ejercicio anual, una vez declarados, se
realizara mediante cuatro (4) pagos trimestrales consecutivos, por trimestre vencido
hasta la rendicion de la presente emisién. La base para el calculo de los dividendos
sera dia calendario/360.

21. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Ano terminado el 31
de diciembre de

2022 2021

Salarios y otras remuneraciones 1,302,916 1,115,199
Honorarios profesionales 1,193,075 849,537
Procesamiento 656,194 -

Otros 439,592 272,394
Impuestos 183,796 165,252
Servicios basicos 137,497 129,529
Cargos por servicios bancarios 77,465 66,800
Sistema contable/plataforma bancaria 63,408 72,364
Arrendamiento de local 39,994 63,864
Mantenimiento localfautos 37,491 21,310
Suscripciones 25,858 25,833
Mensajeria 24,657 26,745
Papelerias y Utiles de oficina 16,471 10,106
Seguros 6,038 956
Publicidad 3,988 8,019

4,208,440 2,817,908
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22, IMPUESTO SOBRE LA RENTA
Panama

El Impuesto Sobre la Renta para las personas juridicas en la Republica de Panama, es
determinado conforme a lo establecido en el Articulo 699 del Cédigo Fiscal, el cual
establece que los contribuyentes pagaran el impuesto sobre la renta que resulte mayor
entre la renta gravable calculada a la tarifa del 25% (método tradicional), o sobre la renta
neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta
y siete por ciento (4.67%), para aquellas personas juridicas con ingresos brutos gravables
mayores de B/.1,500,000 anuales. Este Gltimo calculo se conoce como el Calculo Alterno
del Impuesto Sobre la Renta (CAIR).

Guatemala

DECRETO NUMERO 26-92 Articulo 1 Obieto. {Reformado por el Articulo 1 del Decreto
Numero 36-97 del Congreso de la Republica). Se establece un impuesto, sobre la renta
que obtenga toda persona individual o juridica, nacional o extranjera, domiciliada o no en
el pais, asi como cualquier ente, patrimonio o bien que especifique esta ley, que provenga
de la inversién de capital, del trabajo o de la combinacién de ambos, la tasa es del
veinticinco por ciento (25%).

El Salvador

La Ley de Impuesto Sobre la Renta determina que todas las personas, sucesiones vy
fideicomisos domiciliados en el pais, vy que obtengan ingresos anuales superiores a los
US$4,064, deben pagar el Impuesto sobre la Renta de acuerdo con el porcentaje
determinado en una tabla progresiva en los rangos de diez por ciento (10%), veinte por
ciento (20%) y treinta por ciento (30%).

Honduras

Es un impuesto que grava los ingresos provenientes del capital, del trabajo o de la
combinacidén de ambos. Las personas juridicas pagaran una tarifa de veinticinco por ciento
(25%) sobre el total de la Renta Neta Gravable.

Costa Rica

Es una declaracion jurada en ia que el contribuyente presenta sus utilidades o renta neta
{ingresos menos gastos), generadas por medio de sus servicios o actividades lucrativas
en el Gltimo periodo fiscal. Vence cada 15 de marzo; va que el afno fiscal es de enero a
diciembre. Si la renta supera los ¢109.337.000, entonces la empresa paga el treinta por
ciento (30%) de impuesto scbre la totalidad de la renta neta.
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Para el periodo 2022, el célculo del Impuesto Sobre la Renta de Financia Credit, S. A. fue
determinado en base al método tradicional, para el periodo 2021 el mismo fue determinado
en base al Calculo Alterno del Impuesto Sobre la Renta (CAIR).

Afio terminado el
31 de diciembre de

2022 2021
Utilidad (pérdida) segdn libros 1,509,117 (82,570)
Mas:
(Gastos no deducibles 5,307 86,192
Costos de fuente extranjera 2,620,499 692,829
Gastos de fuente extranjera 1,895,741 725,328
6,030,664 1,421,779
Menos:
Ingresos de fuente extranjera 5,565,702 1,168,024
Arrastre de pérdidas 83,124 -
Utilidad en subsidiaria - 921,115
Utilidad 381,838 (667,360)
Impuesto sobre la renta 25% 95,460 =
Impuesto sobre la renta subsidiarias 162,328 176,823
Total de impuesto 257,788 176,823
Afio terminado el
31 de diciembre de
Método CAIR 2022 2021
Ingresos gravables netos - 3,961,296
Renta neta gravable (4.67%) . 184,992
Impuesto sobre la renta (25%) - 46,248
Impuesto sobre la renta subsidiarias - 176,823
Total de impuesto 257,788 223,071
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23. RIESGO DE LIQUIDEZ

La Financiera administra el riesgo de liquidez a través de un comité de liquidez y calce de
plazos, que actla como instancia de trabajo para la coordinacion de las areas involucradas
en las captaciones y colocaciones.

El objetivo es mantener un equilibrio entre los activos liquidos y las obligaciones en un
rango de vencimiento. La Administracién continuamente evalta y supervisa los cambios
del negocio y las metas fijadas en términos de la estrategia global de la Financiera para
mantener dicho equilibrio.

La medida clave de la Financiera para administrar el riesgo de liquidez es la razén de los
activos liquidos netos a los préstamos, obligaciones y otros pasivos por pagar a corto
plazo.

Para este propdsito soh considerados como activos liquidos, el efectivo y los préstamos
por cobrar, y como pasivos, los préstamos por pagar, las obligaciones por emisién y otros
pasivos. Un andlisis de la Exposicion del Riesgo de Liquidez de la Financiera, a la fecha
de los estados financieros, se muestra a continuacién:

De seis
Hasta seis meses a Mas de un
Total meses un ario aino
Activos
Efectivo 4,999,808 4,990,808
Inversiones 149,984 149,084
Titulos valores por cobrar 2,731,786 2,731,786
Préstamos por cobrar 43,509,926 6,526,489 8,701,985 28,281,452
Intereses acumulados por cobrar 1,687,537 253,131 337,507 1,096,899
Cuentas por cobrar diversas 2,094,562 837,825 523,640 733,097
Anticipos y gastos pagados por
adelantado 2,847,895 854,369 427,184 1,666,342
Propiedad disponible para laventa 2,065,000 2,065,000
Ofros activos 3,287,422 40,151 133,837 3,113,434
63,373,920 13,511,773 10,124,153 39,737,994
Pasivos
Préstamos por pagar 15,175,270 2,500,000 819,705 12,055,565
Obligacion por emisién 25,757,000 25,757,000
Otras cuentas por pagar 14,345,125 6,455,306 7,889,819
Prestaciones y retenciones de
planilla 200,513 200,513
Impuestos por pagar 211,635 211,635
55,689,543 8,955,306 8,921,672 37,812,565
1.14 1.51 1.13 1.05
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24. EXPOSICION DE RIESGO MONETARIO

Un anélisis de la Exposicion del Riesgo Monetario de la Financiera, a la fecha de los
estados financieros consolidados, se muestra a continuacion:

Moneda Moneda
extranjera nacional Total
Activos
Efectivo 2,832,081 2,167,727 4,999,808
Inversiones 149,984 - 149,984
Titulos valores por cobrar 2,731,786 - 2,731,786
Préstamos por cobrar, neto 39,054,797 4,455,129 43,509,926
Intereses acumulados por cobrar 1,687,537 1,687,537
Anticipos y gastos pagados por adelantado 978,455 1,116,107 2,094,562
Cuentas por cobrar diversas 2,545,710 302,185 2,847,895
Propiedad de inversidn 2,065,000 2,085,000
Ofros activos 2,528,069 759,353 3,287,422
54,573,419 8,800,501 63,373,920
Pasivos
Préstamos por pagar 14,377,200 748,070 15,175,270
Obligacién por emision 25,757,000 25,757,000
Ofras cuentas por pagar y anticipos de
clientes 13,529,507 815,618 14,345,125
Prestaciones y retenciones de planilla 45,999 154,514 200,513
Impuesto sobre la renta por pagar 37,740 173,895 211,635
53,747 446 1,942,097 55,689,543
Calce (descalce) 825,973 6,858,404 7,684,377
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25.

26.

EXPOSICION DE RIESGO CAMBIARIO Y DE TRANSFERENCIA

El riesgo cambiario es el factor de riesgo por la volatilidad en los tipos de cambio de las
monedas donde la Financiera mantiene posiciones en moneda extranjera.

La Financiera tiene préstamos por cobrar expresados en: a) dblares de los Estados Unidos
de América como moneda de curso legal en Panama y El Salvador (84% de la cartera) y
b) en moneda nacional en Guatemala (9% de la cartera), Costa Rica (3% de la cartera) y
Honduras (4% de la cartera).

Para minimizar el riesgo cambiario, la Financiera suscribio contratos de lineas de crédito
en moneda local en los paises donde la cartera no se encuentra indexada, proceso que
comenzd en Guatemala, donde se mantienen fondos locales por mas de USD3.5 millones
en lineas aprobadas y préstamos concedidos para capital de trabajo.

En relacion con el efectivo, éste se encuentra en un cincuenta y siete por ciento (57%)
disponible en moneda délar de los Estados Unidos de América.

Riesgo de transferencias es la capacidad que tiene el Banco Central del pais de transferir

las divisas a Panama. No existe, ni se vislumbra ninguna restriccion para la compra y
venta de divisas en los paises donde la Financiera tiene cartera.

EVENTO SUBSECUENTE

El 9 de marzo del afio 2023 se firma contrato por financiamiento entre Financia Credit y
United States International Develpment Finance Corporation (DFC), por un monto de diez
millones de délares a 7 afios de plazo en condiciones preferenciales y con garantia de un
fideicomiso de la cartera colocada.

Este importante contrato permitira financiar el crecimiento de la cartera en nuestras
subsidiarias en Guatemala, Honduras, El Salvador y Costa Rica mediante los productos
financieros: FLOTA y PROFIT PRO para pequefias, medianas y grandes empresas, lo
que definitivamente contribuird al crecimiento de la economia en la region y continuar
posicionandonos como un grupo financiero-tecnologico de calidad mundial, lider en el
procesamiento de sus medios de pago.
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NOTARIA PUBLICA PRIMERA

Circuito Notarial de Panama

NOTARIO
Calle 51 Este, Manuel Marfa icaza, Tels.: 269-2207 / 263-2706
Edif. Magna Corp., Local N°. 5, PB email: jorgeganteslegal@gmail.com

ESCRITURA N° _ de de de

HORARIO POR LO CUAL:

Lunes a Vierries
8:00 a.m. a 6:00 p.m.

Sabado
9:00a.m. a 1:00 p.m,
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NOTARIA PUBLICA ?R[MERA

- Circuito Notarial de Panama . -
 REPUBLICA DE PANAMA -~ -

------------------------- DECLARACION NOTARIAL JURADA - -----ccummmmmmmeemam e
En la Ciudad de Panama, Capital de la Republica y Cabecera del Circuito Notarial
del mismo nombre, a los veintitrés (23) dias del mes de marzo del afio dos mil
veintitrés (2023), a.ﬁte mi, Licenciado JORGE ELIEZER GANTES SINGH, Notario
Publico Primero del Circuito de Panama, con cédula numero ocho- quinientos
nueve-novecientos ochenta y cinco (8-509-985), comparecieron personalmente las
siguientes personas a quienes conozco: comparecieron personalmente BARNEY
VAUGHAN, varon, nicaragiense, mayor de edad, casado, vecino de esta ciudad,
con cédula de identidad personal numero E- ocho- ochenta mil quinientos
dieciocho (E-8-80518), en su condicién de Presidente y Tesorero de la Junta
Directiva de FINANCIA CREDIT, S.A., Sociedad Anénima debidamente registrada
a la Ficha seiscizntos veinticuatro mil novecientos cuarenta y cuatro (624944),
Documento un millén tréscientos ochenta y cuatro mil novecientos sicte
(1384907), de la Seccion de Micropeliculas Mercantil del Registro Publico de
Panama, y DANIEL ALVARADO RAMIREZ, varon, nicaragiiense, mayor de edad,
casado, vecino de esta ciudad, con pasaporte de identidad personal numero C cero
uno nueve uno tres cuatro dos seis (C01913426), en su condicion de Vice-
Presidente y Secretario de la Junta Directiva de FINANCIA CREDIT, S.A,,
Sociedad Anédnima debidamente registrada a la Ficha seiscientos veinticuatro mil
novecientos cuarenta y cuatro (624944}, Documento un millén trescientos ochenta
y cuatro mil novecientos sicte (1384907), de la Seccién de Micropeliculas Mercantil
del Registro Pablico de Panama, y DEIKA SUGEY ANINO MARTINEZ, mujer,
panamefia, vecina de esta ciudad, con cédula de identidad nimero ocho siete tres
cuatro uno dos seis tres (8-734-1263), en su condiciéon de Contadora Piblica
Autorizada (CPA} con numero de registro tres cero uno dos cero cero cuatro (301-
2004), todos con domicilic en Panama, Distrito de Panama, personas a quienes
conozco y a fin de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Acuerdo
siete-cero dos (7-02) de catorce (14) de octubre de dos mil dos (2002) de la
Comisién Nacional de Valores de la Republica de Panama, por éste medio dejan

constancia bajo la gravedad del juramento, lo siguiente:-----------wuwwmromroooomooooen oo
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a. Los firmantes han revisado el Estado Financiero Anual correspondiente a
FINANCIA CREDIT, S.A. al treinta y uno {31) de diciembre del afio dos mil
veintidos (2022) . --mmm s
b. Que a su juicio, los Estados Financieros no contienen informaciones o
declaraciones falsas sobre los hechos de importancia que deban ser divulgados en
virtud del Decreto Ley uno (1) de mil novecientos noventa y nueve (1999), y sus
reglamentos, o que deban ser divulgados para que las declaraciones hechas en
dicho informe no sean tendenciosas o enganosas a la luz de las circunstancias en
las que fueron RECRAS == oo et
¢. Que a su juicio, los Estados Financieros Anuales y cualquier otra informacion
financiera incluida en los mismos, representan rézonablemente en todos sus
aspectos la condicién financiera y los resultados de las operaciones de FINANCIA
CREDIT, S.A., para el periocib correspondiente del uno (1} de enero del ano dos mil

veintidos (2022) al treinta y uno (31) de diciembre del ano dos mil veintidos

d.1) Son los responsables del establecimiento y mantenimiento de controles
internos de la emMpresa; ------—--—mmm e
d.2) Han disefiado los mecanismos de control internos que garanticen que toda la
informacion de importancia sobre FINANCIA CRE]jIT, S.A. sean hechas de su
conocimiento, particularmente durante el periodo en el que los reportes han sido
PTEPAT A0S == e e
d.3) Han evaluado la efectividad de los controles internos de FINANCIA CREDIT,
S.A., dentro de los noventa {90) dias previos a la emision de los Estados
Financieros; d.4) Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones
sobre la efectividad de los controles internos con base en 1{13 evaluaciones
efectuadas a esa fecha., -wwe-cemn—- e. Que los firmantes han revelado a los auditores
de CROWE PANAMA, lo siguiente:------- e.l) Todas las deficiencias significativas

que surjan en ei marco del disefio y operaciéon de los controles internos, que

puedan afectar negativamente la capacidad de FINANCIA CREDIT, S.A., para
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P 7. S ﬁi(\mé&
MOTARIA PUBLICA PRIMERA -+ oo

registrar, procesar y reportar informacién financiera, ¢ indicando a los auditores
cualquier debilidad existente en los controles internos; e€.2) Cualquier fraude, de
importancia o no, que involucre a la administracién u otros empleados que ¢jerzan
un rol significativo en la ejecucién de los controles internos de FINANCIA CREDIT,
S.A, —eene f. Que los firmantes han revelado a los auditores externos la existencia o
no de cambios significativos en los controles internos de FINANCIA CREDIT, S.A., o
cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma importante tales controles
con posterioridad a la fecha de su evaluacién, incluyendo la formulacion de
acciones correctivas con respecto a deficiencias o debilidades de importancia
dentro de la empresa. -----------~-- Esta declaracién la hacen para ser presentada
ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repuiblica de Panama. ------
Manifiesta los declarantes que son conocedores del articulo 385 del Codigo Penal
que versa sobre ¢l falso testi;nonio. e e
Leida como le fue a los comparecientes en presencia de los testigos instrumentales,
Yipsa Avila de Burnett, portadora de la cédula de identidad personal ntimero seis-
cuarenta y siete- mil cuatrocientos ochenta y seis (6-47-1486) y Alicia del Rosario

de Clarke, portadora de la cédula de identidad personal ntimero dos- ochenta y

ap7p/{) cion y la firman todos para constancia,{\)ﬁor
e, \
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SUGEY ANINO MARTINEZ,

Contador Piblico Autorizado . (e NN
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Deika Sugey

i NOMBRE USUAL: .
FECHA DE NACIMIENTO: 30-ENE-1980 . .
LUGAR GE NACIMIENTO: PANAMA,PAMANA
ISEXO: F TiPO DE SANGRE: B-
EXPEDIDA: 15-DIC-2020 EXPIRA: 15-D1C-2035,
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CARNE DE RESIDENTE PERMANENTE i o

Barney
Vaughan

NOMBRE USUAL:

FECHA DE NACIMIENTO: 30-JUL-1952
LUGAR DE NACIMIENTO: NICARAGUA
NACIONALIDAD: ESTADOUNIDENSE b
SEXO:M TIPG DE SANGRE: AB# -7 - - M
EXPEDIDA; 29-0CT-2020 EXFIRA: 29-0CT-2035 ;
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“ROUTARIAL. Fr la ciudad de Managua, capital de la Repéblica de Nicaragua, 4 las dos

de [a tarde det maries veinlioche de marzo def dus mil veintités, Anle mi, TRVING

|;i1.

s

 diciembre del afio dos mil veintiséis ¥ regislrado con el ndmern cero core cero dos uno sicle DGCIP dos cero dos cero

=3

{UD{}E] ?DGCIP’EGE‘]) ante ln Direccion General Centralizadota de la Infﬂnnacién ¥ Prevencion del Poder Judicial de fa

fi‘.epuhilca dL. \u.dmgua como Sujoto Dhllgadu para el cum plumc:nm de ]15 dlspn-;lcmnes legales establecidas cn maleria

s
e,

v

Legte dmmmﬂm 1denhﬁcada COTl cedula d.B 1dent|dad CLTO Cero uno gumn cn}m cmm cem dns higve dus gmun CEFD COFD CEro

Ecu&rm WV o(00t- GSGEE‘JE Hﬂ[}-’-ﬁ’} ante Ia presancla dc lcrs temgnq |dénms sennres .]I]LID CESAR CI—[EVEZ

(GEIG COr0 UNO guion cero Siele cora cinco cinen Cualro - guicn cerd SCOTG cere uno X (Dﬂluﬂ?ﬁiislwﬂﬂmmyﬁﬂﬁhf

ANTONI( I_ﬂPEI- LOPEZ., vardn de 1.1:eintﬂ ¥ sigte aﬂos, {:as.n.dns g'ési:m y deeste domiciliﬂ, identtificado con cédula de

Identidad cera cuatro uno gufon’ cf:m SEis CEro feve u-cha cingo gumn Géto 8660 eekd cuatro C ({}41 060985- -0004C), qua_____é

§con1pureciantcs, ast como cle haher lenil:ln a Ia vism sus documentos de idéritidad ¥ que a mijuiciu tienen la plens capacidad

¢ivil Iegal ¥ NCCeSHITA para obhgarse v cnntramr ¥ en est:clai para el utnrga:merlto de f:sm acm en el que comparecen cada
Who en su pmpm nombre ¥ mprcsentacu’m'. EXp-cme I_a-'cbmp'aj't:cimfé' YAH.AL 'CMI(}LTNA SANDOVAL CANO vy dice:

UNICA (}JEC L. ARACI(]NF?} f"L} Que es cmnﬂdﬂra de la enlidad FIN ANLIA (" RFD‘IT SD(‘ IFTJAD ANU\TMA Bj

Que la entidad FINANCIA CREDIT SGLIEDAD AN(TI'NTHA €5 una Rocu.ddd organisada conforine las leyes de la
cht’ablica de Panamd, inscrila en el Registro Pablico de Panama on la Seccién Mercanti] con Ficha rimero seiz dos cuatm

mueve cuatro cuatro (624944} v docamento nfimero uno es ocho cuatro nueve cero siete (1384907) de [a Seccion de

Micropeliculas Mercantil del Registro Pablico de Panama, C) Que de forma soletmne ¥ bicn advertidas sobre las penas por

falso lestimonis, libres de presinncs coaccimes halagﬂs O AMCRALAS c[a cuaicguier tipo con ¢ [in de dar cumplimicnto a fas

dlsposmune*; conlenidas en el acuerdo sicle guion dos mil dos (7-2002) del dia carorce de octubre del

afio dos mil dos de |

?3 Comisidn Nacional de Valores de la Repiblica de Panamd, cemifica lo siguiente: {) Que ha revisade tos Estados
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. Financicros do la cntidad FINANCLA CREDIT SQCIEEDAD ANONIMA al treinta ¥ uno de diciembre del afio dos mil
veintidds, 2) Que a su juicio dichos [istados Financicros no contienen informaciones o declaraciones falsas sobre hochos de

T

5 dela entidad FINANCIA CRENT SOCIEDAT ANONIMA o lreinta v uno de diciembre del afio dos. mit veintidas, 4)

Que es responsable del establecimiente ¥ mantenimicnio de conlroles inlemos en la entidad FINANCIA CREDIT

&

SOCIEDAD ANONTMA, 5) Que ha disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que toda la informacion

I

de importancia sobre la entidad FINANCIA CREDIT SOCIEDAD ANONIMA v sus subsidiarias, scan hechas de su

sane

. veintidos, 6 Que ha evaluada la ¢fectividad de los controles internos de 1a erilichud FINANCIA CREDIT SOCTERAD

AN DNI]"rLidentmde {ns noventa dias provios a la emisién de los Estados Financicros, 7) Que ha presentado en los Estados

., FINANCIA CREDIT SOCIEDAT) ANONIMA para registrar, procesar y reportar informacion fnanciers, ¥ cuslquicr

. debifidad existenle en los controles imernos, 9 Que ha revelado a los auditores externos CROWE PANAMA cualquier

s fraude, de importancia ¢ w0, que involucre a la administracion u otros emplcados que sierzan un rol significative en

s zins audivores CROWT. PANAMA fa exisioncia o no de cambios signilicatives en los controles internos de la entidad
FINANCIA CREDIT SOCIEDAD ANONIM., o cualesquiers otros factores que puedan afestar en forma importantc ..

tales controlies con posterioridad  la fecha de su evaluacion, incluyendo fx formulacin de acciones correelivas respecto a.

v

defcenciss o dildades d impartanca denrode nempress, 1) Que et dectaacion I hage para ser presentads ante.
s lﬂ Superifitendencia de Mercado de Valores de 1a Repliblica de Panamd. Asf se expresd la compareciente a quicn advierto
y hagp FQ?IUILE‘.?:.I.'E]"}r.‘.qjl?.;-“?-'"??[?q!:ﬁ;::{lcr.luiai legal de este acto, de si objeto, de las cldusulas generales que aseguran la valider
s, de st instrumento, de las especiales que contiene y envuelyen semuncias y ostipulasiones explicitas e implicitas y.de las....
o fe e concrety

ha hecho. Leida que fue por mi, invtegramente todo este instrumento a la comparcciente, 1o encuentra

sy SOMIOMNE, lo aprucha, ratifica en todas y cada un de sus paries sin hacerle ningune modilicacion. Firma coumigo, of
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Notaria, que doy e de todo Jo relacionado. (D) Tlegible (YARA CAROQLINA

SANDOVAL CANO), () llegible (JULIO CESAR CHEVEZ GUTIERREZ), ([}

legibte (ADAN ANTONIO LOPEZ LOPEZ). (1) llegible {Irvine Noel Gomez Lépez.

itiles de papel sellado de ley quo rubrico, firmo v selfo en Ta ciudad deManagua 2 fas tres de la tarde del martes voiutiocho

de marzo del dua rrui vmntltrc:s Series v nimero da papet promwlu 1 2149427-2149428 v papel testimonio: ) 2874887-

2RTIRAR

REPUBLICA DF NICARAGUA F-775
" CORTE SUPREMA DE JUSTICIA

Ef infrascrite Secretariv de lu Excelentivima Corte Suprema de Justicia de la Repiblica de Nicaragua,
certifica yue fa firma que antecede p dice ILEGIBLE o5 auténticu y corresponde a la gue usa: '
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. ; Abogado y Nutario piblico A » en ef gjercicio de

" sus funciones y fue plasmada en; 2RV ES I ORCLARACTON NOTARIAL **H+ttkissssananrany .

comtenide en 002, fulios. Sin que of Suscrito Secretario 6i ¢l ] { se responsabilicen

def comtenido del documento.
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' i o Comunicada oficial
. CR\ ESUO 11 de noviembre de 2022
ratin g agency Ref: SCRPAM-2003720722

Licenciado

Julic Javier Justiniani

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valares
Repuablica de Paramd

Comunicado de Hechos Relevantes

Procedemos @ informar que el 07 de noviembire de 2022, guedaron ratificadas las calificaciones otongadas
en la Sesion Ordinaria n® 2112022, celebrada el 23 de octubre de 2022, con informacion financiera ne
auditada a marzo y junic de 2022, para Finanda Credit S.A Adunito s¢ envian Jos fundamentos de |3
calificacidn, En Ref: [Informe SCR-20142022),

vehy de fa Focho de
Mambre del emisor o Nembre de fo smision _ R informuaocidn e es
e N Excalo de Calificacion . ) ratificocrgn
socigdng o dof fondo de Monedy At * financiera en de fo
adminftredorg nversian segun RN o gue 5e basg o N
o - Cetlificacian
cafificacion
Finanda Credit, 5.4, Largo Plazo usno sor A= (RAM) | Estable AMEFITE 07fia/2023
Finangia Credit, 5.4, Corte Plazo 150 SCH 2 (PAN) Estable BDE 202 0112023
Programas Rotativos de
Financia Credit, 5.4. Yalares: Comerclales 50 SCR 3 [PAN AOYOG2022 07f1172027
Negotiables
Financia Credit, SA. | To&rama de Banas uso 30/D6/2022 | owsli/an22
. Corporativos scr A (PAN)
Emiigion de Acclonas
Financta Credit, 5.4, 454 20 071112022
ane i Preferidas Arumulativas Relel 4 {PAN) 0/06/2022 1112

*Lag calificaciones otorgadas no varlaron respects a las anterioras,

sor A [PAN): emisor v/o emisiones con una buena capacidad de pago de capital e intereses en [os terminos
acordados. Susceptible de leve deterioro anle posibles cambios en ef emisor, ka industria o |2 economia.
Nlvel Buena.

SCR 2 {PAN): emisor y/o emisiones a sorto plaze que tienen buena capacidad de pago de capital 2 intereses
dentro de los términas v plazos pactados. Sus fachores de riesga se vertan afectados en forma susceptible
de leve deterioro ante posibles cembios 2n el emisar, la industria o [a economia. Nivel Buena,

Nivef 4 IPAN]: acclores gque presentan una razonable comhbinacldn de solvenca v estabifided en k2
rentabilidad del emisor y voletilidad de sus retornos.

Perspectiva Estable: se percibe una biaja probabilidad de gue 1a calificacién varie en &l medlane plaze.

Las calificaciones desde "scr AA {PAN]” 3 "scr C {PAN]" v desde "SCR 2 {PAN]? a “50R 5 [PAN)” pueden ser
modificadas por la adicion del sigha posttivo {+] o negative (-] para indicar Ia posicidn refativa dentro de las
diferentes categoras.

“Entidad registrada anta la Suparintendenda del Mercats de Valores de Panama” fag ld=2

Mis informacion Oficinas




QC R ‘ E S G Q Cormunicado oficia)
: : 11 de noviembre de 2022
ratinp g agency Ref: SCRPAN-2003T72022

“lo calificocidn expreso ung oginfdn independigmte sobre la copocided de lao entidod cafificode de
administrar riesgos”

“La calificocidn de rlesgo emitid representa fo opinfdn de lo sociedod colfffeadore basodo en ondiisis
objetivos reafizados par profesionales. No es una recomendocion pora comprar, vender o manienser
determinados Instrumentos, nf un aval o garantfe de una inversidn, emisfon ¢ su emisor, Se recomiendo
aralizar al praspects, o informacidn financiern y los herhas relevantes de [y enlidod colificoda gue estdn
disponibles en fas affcinos del emisor, en la Superintendencia defl Mercado de Vialores y puestas de Bofso
representamtes.”

Atentamentes,

CC.. ifc Olga Cammllo, Wicepresidenta Ejecutiva y Gerente General, Bolsa de Valores de Fanamd
Lic Amauri A, Castilto, Superintendencia de Bancos de Params,
Archivo

Lo veraoidod v b oportuenido de este Comunipeda g Meche Rzigvants g8 refponsobilidad de Sodiedso Calficadare de
Riegge de Coateaemering, 5A, v no de o Supedntasdencio def Mercade de Vojores

“Entidad registrada anke ia Superimtendencia del Mercada de Valoras de Panama® Php. 2 e

Mas informacion COficinas




Entidades financieras
Panama

ECB-INF- 20142032
23 de octubre de 2022

CRIESGO

rating agency

FINANCIA CREDIT 5.A.

Infarme de mantenimiento de calificacion de riesgo

Sesion Dredinaria; n? 2112023
Facha de ratificacidn: OF de novierbre de 2022,

Imformacion financiera; no auditada 2 marza v jualc de 2023,

Cantactas:  Yoanna GRrrita Araya

Caroiine Mora Fearran

1. CALIFICACION DE RIESGO

B! preseie  informe  corresponde sl andiisls  de
mantenimiznto de Firancia Credit 5.4, con infarmacian
financizra no suditada a mareg y junio de 2022

Con hage en esta informacidn, se otorEd 3 siguiente
califizacidn d= riesge:

Financia Credit 5_A.

- Apterior Actual”

Calificacidn  Perspectiva Callficacidgn

Pempactiva
largs Plaxe scr A- [PAN)  Estable  sor A- |PARN] Estable
Corto Pfazo SCR 2 (PAN)  Establa  3CR 3 [PAN} Estable

* Ut celificaalcn eotual no presente varooion con respects 7 is antencs,

De gua! forma, se procedid a calificer 1os Programas
Rotativos de Waicres Comerciales Megociables v Bonos
Corparativos, los cuales chtuvieran ias siguientes
calificacionas:

Programas Rotativos

Clasificacign  Clasificacion

Ernlsidin Monto
i Anterior Actual*
Vaiones USDEOCCOO0  ser2 [PAN}  ser 3 [PAND
Lamartiai e
Hegociabies WSLI0G0D050  sor 3 [PAN] ser 5 [FAN)
Bancs USEIZ.000050  ser & {PAN]  srr A- [PAN]
CErpGratives  SDas0OnIco strA-{PAN]  ser A [RAN]

* L SENRRSTGS ot 0 DrERsntS wanQiee Con rESRacia 0 i onteran

Ademas, se otarga da calificacidn g la =misicn de
Acciones Preferidas Acumulativas:

Emision de Acciones Preferidas Acumulativas

Monto Anteriar Actual*

L15010.000.000 Nival 4 {PAN]  Nivel 4 {PAN]
* \o coificasion actug! nd presents variocidn Lo respectn & Mo andarior,

Arnalista financizro
Analista s2niar

YEANTaE Sories Fo con

CaraE s esf o COm

Explicacion de (4 calificacion atorgada:

ser A {PAN]: emisoryfo emisicnes con ura busna capacidad
G pago de capital g intereses =0 los tarmings acoriaios,
Susceptibie de leve deterioro ants posibles camblos en el
amigcr, la industria o la economia, Mivel Busna,

SCR B (PAN]: emisar vio emisionas a Sormo piaza que tienen
buena capacidad d2 page de capital e tereses dentro de
los téemings y plazos pactados. Sus factores de riesgo se
wverian afeciados en forma susceptible de leve deteriorn
ante posibles camiios 2n el emiscr, @ industriz o lg
eraromla, Mival Busna.

Perzpoctiva Estable: se parcibe una bajz probabdiad de
gue la calificacion varig 2n ei mediano plazo.

Mivel 4 (PAN]: accicnes gus presentar Una ragonable
combiracicn da soivencia v estahilidad an ta rentabilidad
det emisary volstilidad G2 sus retorros

Las calificaciches desde “scr AN (PAN]" a “sor C (PAN)" v
desde “SCR 2 [PAN)' a “SCR 3 [PAN]" pueden ser
modiicadas por |z adicidn g2l signe positiva (+] o negetivo
-] para indicsr @ posicidn relative dentro de las diferantes
catagnrias.

2. FUNDAMENTOS

2.1 Fortalezas

»  Sus  principalzs  gjecutives cuentan con amplia
experiencis en banca, finanzas corporativas y megios
de pago electronicos.

*  Alianza con le empresa tecnoldgica Yerseteo Ing, 5.4, 18
cual brindz el apoye v estructura tecnoligica para ios
oroductos v servisios que comerciaiiza Financia Credit,
3.0,

“La cohficacicn Se rigsgo emitida recresents da cpisics de lo Sociedod Coifioodur dgsodd anoaadilos obfativos rechzados par prafesionales. Moo 2s uno
rECOMERTACIE Erd COMBDT, VEndar & Mabidnay Jetermnndos Ingtrurnentos, B U QUi 9 §2r30TI0 O Gne inwersiEn, emisian 0 sy gmisan 5@ recomisnad 0a0eor
el grespects, infarmaocicr finasciars v 1as kechos relevontes g 1o entidoc calificodo que extdn disponiiles B0 los oficings pal gmlsor, an iz Susenriandencis Seaem!
de Yolores, Bosis 08 wiGres p PUESEeS fepcessnieniss”
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Corresponde a una entidad ffarech donde ios produsios
finaneizros que ofrecen tiEnen un alte componerie
iecnolégico (medios de pagos), coma diferenciacidn de
ctras insitucionas tradicionales.

Cusrita con gutotizacian para amitir tarjetas de crédito
de marcas internacipnales, con o ceal pueden ser
copatrocinadores de ermnision de tarjetas de creditos en
Centroameérica v Penamé.

2ajas indicadaras de morasidad.

Existencia de fideicomisos como garantia para los
tenedores d2 las emisiones colocadss, dande ia
cobertura de ios saidos de los bienes en fideicnmiso a
ta fecha de ajuste deoe ser igual & 100% dei valor
reminal Ge las emisinnes en circulacion.

Cobertura ragional 1o que permite la Svarsificacion de;
rigsgo pais,

Diversificacion del fondeao a travéas de chligaciones con
entidades financiesss y obligaciones por emisidn de
valores 2n Bolsa.

2.2 Ratos

Wantener indicadores de {ouidez adecracos para su
apsracién,

Corservar bajes indicadores de marosidad.

hantener niveles de endeudamiento que |e gereren
rentakilidad a Iz tntidad.

Continuar fegistrando un caice agesusdo enire las
provisiches contables y [3s resarvas requesidas, a pasar
de no ser reguladas.

Mesorar los niveles de rentahilidad de la Entigad.

2.3 Oportunidades

Licercia como miembre asociado Visa para emisicon v
co-errision de tarfetes de crédito con sz marca en todos
DE paisas Bn que npers,

Continuar con la expansidn hacia nusvas aritosios de
mercado.

innowvacian ge proeductos.

Migjora de costos por economia de escalz.

2.4 Amenazas

Wariagiones ¢ normativas y regulaciones.

Camkbios 2n consumas de hidrocarburns, asociado con
los productos de fiota gue ofrece ia Entidad.
Cracimiantn de competidorss an el mercada,

Mis informacian Oficinas
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4. PROGRAMA ROTATIVO DE VALORES
COMERCIALES NEGOCIABLES Y BOMNOS
CORPORATIVOS

La ofgra siblica de las emisiones que ha llevado a cako ia
entidad en el marcado panameno ka sido autcrizada zor |3
Superintendencia del Mercade de Valores de Panama,

Los programas rotativos ofrecen al emisor la oparscaidad
Ze emiir nuevos valores =0 la medida que exisa @&
dizponibilidad sezun les térmings d2l programa. En ningen
moments el saidc inspouse de los vaiores &n circulacicn de
las sevies podra ser supericr al monte autorizade o2 la
emizion, ©noig madida en gue se cencelan ios valores
ernitidos v en sirculacidn, el emisor dispordra del manto
caacelado para emitir valores nuevos,

4.1 valores Comerciales Negociables (VLN

El 17 de akril de 2013, segun ia resolicion Mo, SKW-137-13,
fuz autsrizado &l Programa Rotative de Valores Comerciales
MWegocianles. Bl repnto total es de USDS millones y serdn
grnitidos en denominacicnes de USDL.000 v sus miltizlos
seglin s demanda del mercado.

Para gerantizar el pago del capital vy d2 los intereses,
Finangia Credit como emizor coastituira un fideicomiso
irrevocable g favar de los senedores registradas, al que sele
cederan en progiedad créditos con garantia sinotasaria o
prendaria v otros Dianss. Este procesc se resiiza con la
Fiduciaria Cerntrai Fiduciaria, 8.4, debidarmente autarizata
marg pperar oor la Superinsendencia de Bancos de Panamd,
mediante resolucion FID 0016-2013 del 4 d2 septiembre de
2023,
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Programa de Valores Comerdiales Megoczbles

Wianka total g S emision: 55

arstaralicas Detalle
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Ghra i an £
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Por su perte, el 26 de septiembre de 201&, s2gun la
rasolucian Mo, SAEW-365-14, fee autorizads e segundo
Programz Rocativo de Valores Comercialas Megociablas por
un reente total de US010 miFones, De izual forma, serdn
gmitidas en Genominasiones de VAD1A00 v sus miltinlos
seglin la demanda de! mercade.

Frograma Ratativa de Vilares males Neporahlas

Manber bakel de [z errisn: 510,000,000
Datalle

Carscheristica
warias

=deimr’sa de gs artia irgvomkia gon TAT

KéTern de sorics

Zarznkiz
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T100% de g5 Fradgs serde 150 2edas care s 5 ol
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4.2 Pragrama Rotativo de Bonos Corporativos

£ 20 de diciembra dal 2017, segln la resclucion Mo, ShTv-
692-17, fue autorizado el frograma Rotative de Bohos
Corporativos. Bl monto iotal es de USD1S millones
distribuidag en varias series por deterrninar,

Dz igual forma, para garantizar e page del <apital v de los
intereses, Financia Credit como emiscr constituira un
fdaicemiza rrevaceble a fvor de los  tenedores
registradas, al que sela caderan en propedad crsdites can
garantia hipotecaria o orendaria ¥ otros bienes. Este
progesn se realiza con la Fidoeciaria Central Fiduczaria, 5.4,
dabidamente  autoricade para operar por &
Superintendencia de Bancos de  Perama,  madianie
resolucidn FID 001&-2023 del 4 de septiembre e 2013,

Mas infarmarcidn Oficinas
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A cantinuagion, se presenta las principales caracteristizzs
dei programa:

Caracteristicas de |z Emisidn
Momhre pel frepema da Zmiida Frograma Rolada oe Burios Serporstivgs

Weorda cal s ma poeoeds CLSR15.0000

:hes Rargs serdn eTitidos ar farrs prebal Aaers
Etft.Jlui_. ragistzoac v, $in CLOXIES &

SERDTEAE shes o2 JS5L00% 6 sus Tiltip 15 de
aclereo @ 13 derzrds en el mercado.

Jenerrinacion

Bl cap'tel de g5 Jaras s pagam madiame
:s cla pega 2: vencimients dal sezpecks hara, ot

“ags dE Captel \ , s :
E P sirary zristas ng eskr obipzdos a eterer o

E errlso:tordrd 3 opclds dg -esisrirurs owenias
Leries e log koncs, ce mansz antopzdz a a
per isin penalidad), o=l o pecialmete fan
marma friras gl 0% del welode g 3eria
srpitida v 20 CrlasEN) por sortan, £1 ouslguier
FMenta en “ecla cing Seate car.:a fecia de

Jecerciar Aiticipacs

[E20 Ce intareses o los Boras

Ei procia Blelz] de afera de s 2206 32 de
LE31,000 par wiidad 2 55 rdliples, e2minla
remarda de marcads.

reely

L4 ixzda como zaptsl de rada s gara expardlr
la3 zperaciares do cradits dai 2rlso tarizien
pogrd 3 3r UE=ng pard czree ar cuelguier
eTisidr devalaras que £2 ercuante erritida ¥ ar
tirzulzzida dal Erissy

Jsi de los fordzs

fximismo, el 03 de junic de 2021, segin la resclucion Mo,
ShEY-280-21, fue autorizado el Programa Batativo de Banos
Coerporativos, Bl monrto total del programa es ge USD35
millaras distribLisoes en variag series por determinar.

A comtinuacidn, &2 prasents Bs orincipales caracteristizas
cal programa:
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ractaristicas de la Emisién

iMamezre g2° pragrema ce
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Los bt SEren envhices eh Tiules elobales 2
rrzcie tlalos, regisTades v sin cupones, an
deromingtiaces de UaRLA00 ¢ sus nildsos,
sepln la derenda del mercada.

El rzpiml de |26 benas s pegard mediazes un
gl page al verzlmlento dzl respecivo oono.
Les inwersionistas no estar- obiigades o relener &l
Hona mids alla da su vercimiento ez nal

Benorn naclén

gy do ga ksl

B et Lor 124364 2 cocon de vedimicuna o
variaz se7es e los bargs erritidos v en
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© zarc alme Tie pe sore, en wial g er mamenla
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El precic inicizl de afertz de los boncs cer de
USZLOE par unlzad 2 sus mruiltiples, s5gin iz
derranda dal marczada,

Fragio

Sar3 vtilfzace come capel de trabajo para
exandi; el crecimlanhs de lze oparaciones da
erfeito del erigar y sus sripresa s reiscidradag;
a5 COTID PEME @102 21 Cudiqiter amision de
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5. ACCIONES PREFERIDAS ACUMULATIVAS

El 20 dejulio de 2020, segdn Resalusion MY Ma. 334-2020,
fue auvtorizade e Programa de  Acciones  Preforidag
Acurpulativas, por un rmonte de USDL0 millones.

Acontinuacidn, se deteilan las principales caracteristicas de
‘a emizitn de accicnes oreferidas:

Emisar Finanss Zrrct 5.,

{lase de Yiwle ADSDAGS Fre’RritRs acamulativas

Yalor naminz JELZAc,0

Eritlzes er waras zerles, 24 c2ao Inzclanes de
UED1.20000 o sis maltip as., =1 Sz necrliativa
W ragistrada.

Cenam:

M emte de [x emisidn

Ia verza en & macaca poivarls &9 3 Bzlsa de

Precic de iial
fraaes = Waares de Parama. 5. AL al 10°% de sa walar

nritinal,

D=v=ngaEa ca coidenda arual acamulative

Givide
S00re 5 varor rarilnal

Trimest=!

Pericdic™dad Paga Dividencas

Ly Aceicmies Prefaridag padedn se redimidas, e
formas 2arcs 4 botal, @ spsar del Emissn, cuege
deranseedig § a7os degde 1y Feche de Eisis ar
G = respREvE Ber e a radim T

Redencicn

Los fordes retas e en o LVS09.E30,600
serir Jlillsados para praveer cegital adidars. 8.
pet- marez del Emisar car. =f prapds™a ce
Arancier el meclmlerte de sus sctlves
ErAR JUT s W dEarme & L lan esratdsio,
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Estaz acciones gozan o2 derechos preferidos schrz las
accionss comunas an cualguier pago de dividendos o
reparto d= ja cucta de liguidecidn gue realice gl emizer. En
e eventn de liguigacidn o disolucian dal ermiser, las
acciones wreferidas tendrén oprelgcion ds cobro sobre les
acciones comunes del ermisor, perc 'os hanos y valores
comerciaies negocizizles emitides por el emisor tignen
pralacion schra g cobro de lgs acciones preferidas,

Al sar dividendos acumulativas significa cue, si la Junta
Diractiva de! emiser d2gide no declarar ni pagar divigendos
para cualguiar pericdo anuas, los dividendos que, de nzhar
sidp declarados hubieran sido pagados en diche perlodo 52
acumularan para ser declarados & pegados en un pesado
sguierts, La declaracicn de dividendas e corresporde a la
lunta Direstiva gue e5 i8 que elerce el controd absoluto v e
direcciar giena de los negocios de |a sociedad.

Dickas acciones g 5@ encLentran garsntizadas por activos
o derachos especificos del emisor. Mo exisle ningar fondo
de zmortizacian ni de otro tipo destinedo pars fa redencidn
de iss aucianas preferidas; por o tanto, los fondes para el
aege de los dividendos de las  acciones  preferidas
provendrdn €2 los recurscs financieros de! emisar, 2n
especial de sus utiidades,

fi. CONTEXTO ECONOMICO DE PANAMA
6.1 Andlisis de plaza local

En primer trimestre de 2022, & evelusicn de la ecanomia
muntdal ha estedo condicionada per la aciual crisis
irfiacionaria v gl conficto bélice en el sudoesie de Europa,
gue kar generado ungs escalada al alza de precics de los
combustisies, trensporte v meterias orimas. B efecto
cenjunto afectd  significativarmente al como de  Ios
alimentas, la enargia v algunos servicios, Les potencias
ecofcrnicas han registrado sérdidas en e padar sdquisitive
de log hogares ¢ han ogtada poe poiiticas monetarias mas
restrictivas.

Aldurio de 2022, el Products intama Bruto {F13) panamedc
alcanzd WS09.925,7 millones v aurnentd en 2,28%, de forma
anual. B! comeroic [+135,9%], transporte v almacenamiento
[+26,2%) v construccion (+15,65) fueron ias actividades con
mayor trecimiants, Unicamente, las sesvicios de educacida
privasa sxparimentason wariacionss negativas [-0,45%). E|
lrdice Mensiial dz Acthvidad Econdrrica (IMAE) maostrd una
recuperacion en la serie original acumuiata v, se situd an
31,1 puntos por 2ncima de lo registrado hace un a8 {junio
de 2021; %,0 puntos), atribuides al aumeanrta ea s activigad
ecananmica.
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Yistdricamente, Panamd ha experimentado nivales bajos de
Dflacidn en relacidn eon lps demds  paises de
Certroamérice, no chstante; las presiones inflacionarias
alevzran |cs precios 2n 5,2%, 8 juniode 2022, frente al 1,6%
an gl afip anteriar. Arie 3 ausencia de wig poitics
moneteria, los mecanismeos de coniencicn son reducidos.
For cansiguizsnte, 2l Sablernc optd por zolicar subsidios al
coste dal combustible, v establacar Imites a los precios da
los alimentos.

6.2 Desemplea

De acuarde cen la Encuesta de Mercado Labarai Telefdnics,
gl desemples akiero, con datos a abril de 2022, fue del
B2% (2021 11,3%) con en wotal de 102,976 perzanas que
ahandanarcn el desemplen durarte el adg. Por 5uU parte, ia
pobiacidn sconémicarments activa (PEA) sumentd en 4,2%
en relacion car el 2021,

A pesar de la reduceidn er 105 intScadoras de dasemplag,
adn centindan dékiles, exclicado sor la continuiged de los
efemios de la pandemia sobre e! mercado aboral. En
raspuesta, los indices de acupacion infoermal aumentaren &
48,2% de |la PEA. El Gobierre ha puesto en marcha
provecios  de  maejora ea infraestruciurg Somo
potenciadores  economicos v laboraies.  MNediante |a
cartratacion de mano de obra en las locaiidedes donde ze
realizan las obras, estde creando emplsos temporales en
zeraficio de |a poblacidn mas atectada por la pandernia.
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6.3 Déficit pablico

Para al afip 2022, la aciidad fiscal estd orientada al
currplitnients de la reduccion paulatinag del déficit, =n la
Cuai, 52 esigblecio una mets maxima dsl 4,0% del P30 &
junic de 202, & déficit del Sobiermn central alcanzd los
1502.621,0 millones v refiejd tne disminucion interanual
de LSD0.7T millones {junio de 2021, UsD2.520.3 milloneas),
Comn porocentale dzl PIB, represents e 3,8%, Io cua: refleja
Awances an fos obietivos de responsahilidad fiscal (junio de
2021z -4.2% del PIBL.

Lo anterior, =3 rescitado del aumento ea ios ingresos
tributarios en 10,1%, favorecidos par la reactivacion
econdmice v, los programas especiaies o2 Fiscalizacidn
Digital, v auditorias especizies g arardeas contribuyentes. El
gesto se incrementa =n 5,5%, manos al 13,0% registrado en
junio det afo antericr, Sspecificaments, g gaste en hienes
Y 32rvicios sumentd &n 18 6% (junio d= 2021: -3,6%), debido
& la normalizacian de las actividades prezencialas en toda gl
sastor phbiico.

6.4 Deuda

Dentro dei  presupuestoc pablico, =l fingnciamients
aprobadn totaliza USDADOD millonss; ur 42 7% tendria
como desting ja amortizacian de la detda. A junio de 2022,
2| monio total de la deyda pdblice del Gekierno central
ascendio a US042. 74,6 miiones v aumento 2n 21,5% de
rmaness interanual, lo gue representa el 62.7% del PiB
proyectado pera 2027, Resultedo de iz emision de dos
bones globales por USDL.000 millores v USDL.5G0 millaras
con wencirmiantos g 2033 v 1063, raspectivaments;
eIMisiones que somponen el BO% de lo proyvesiado.
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La decda estd compuasts en un 82,2% 2n deuda axterna v
17.8% interna. A tg misrma facha, para &l page del servicio
de i deuda, fueron necesarios LSDAEIS miliones para e
pago de capital v US0798,7 millones para =l pago de
int&reses v comisinness.

6.5 Tasadeinterés

A junio de 2022, |a tasa pasiva promedic ponderada de jos
depdeitos a plazo fijo & un afto (bancs panamsna) fue de
2.63% [jurio de 2021; 2,57%), Por su patte, g tasg adtiva
promedio ponderada de comercip @ un afo (banca
panamefia) reporid un B,37%, inferior al 6,94% registrado
hace un 2fic. Las tasas de interés del marcade mantenian
una tendercia a ia haja e concordansis oo las tasas de
interés establecidas por 12 Reserva Federal de Estados
Linidos [FED), &n Ln intente por incentivar el consumo v la
zctividad ecandmics.

Con & propdsita de desacelersr 18 creciante Inflacicn, i
FED, ha iniciada un aumente de los fipos de interés, esto
wodra gererar 2l incremeanto general en las tasas de interés
incal, espaciziments en productos como ics préstamos
nipotecarias ¥ tarjetas de crédito. La trayectoria depanders
de s politicas de ceda banco panamefio v de la demanda
de liguidez del mercade, debido a que Fanamid no cuenta
con un Banco Cantral.

Panamid
Tacas Acthvisy Pddrvas Promedio Ponderace del Sistema Bamcario
Maglonal 2 Junde 1022
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Fuanie: Superisteadencia de Baneos de Para =,
6.6 Centro Bancario Internacionat [(CBI)

Los elevados niveles de liguidsz v de cepital del Centro
Bancario !nternacional (OB, han peemdico sostener
sundamentos  financieros  estabies y  davorables  al
compararlos con fimitas reguiatorios, L8 goumcacion de
ectivos en el corto plazo ha resultado de ung estrategia para
resgiardar la calidad vy generar reservas e manera
mrucenciai.
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Al primer sermastre-de 2022, igs activos totales del OB
sumarar 50137.2584,9 millonas y registraron un gumantoe
interanual del 6,5% (junio de 202%; USD128.973,9 millones),
La variacior se debe &l ncremento de las inversiones en
walores e 13,8%. Lo carlera de créditos crecid en 12,3% de
rmanera interanual, ressitante de la resctivecion de la
dermanda de financiamiento de la cartera sxtarna (+34,5%),

La cartera mocificada, incisyve todos los créditos gue han
sido baneficiedos por las medidas de alivio credimicic
gariveda: de la pandemia. A junio de 1021, el saldo sg
redujo er un B3,0% con respecto Al afo  anterior,
totaiizands LS24.714.0 millores [jurio ds 2021 14.705,0
rillanes].

Forsu parte, los depdsitas registrarcn an tatal LSDSE.824.1
millanzs, los cyaias aumasntaron en 53,7% can respacta a
junie de 2021, Lo anterior indica ia confianza dei pablico en
mantener la geslidn de recursss firarciesns a travds de la
bance, dekido 2 la estadilidad de! mismo; en un contaxto
ann de pandemia v <e ure WMfecidn prodongada. Los
depdsitos internos aurmentaron en 02% v los depdsitos
externos alcanzaron los USDA5.584.0 millones, 10,5% sobrs
lo oisarvado an on afo atnds.

La rentakilidad del CBl ha mostrado un comportamisnto
positive an relasion con el afio anteriar, resultadc de ia
disminugicn dg las estimacionss preventivas ascciadas a los
riesgos crediticios, menoves gastos por interesas v mejores
resultades ge la actividsd fondarmental. Ei sistema registro
LSDade, 7 mitiones an utilidades acumuladas, 36% mayor a
junio de 2021, Sn lines con los resiitados presentados, los
indicadzres de rentakilidad han mejaoredo; el rendimiznts
cohre el activa [R0A) v schre patrimenio [ROE Tueron 1,£%
v 12,1%, respectivamente (junio de 2021; O,5% v 7,8%],

E! CBl muestra fundamentos sdlidos v resifientes, azngue
perzista al riesgo de |los efecios derivados de ias oresicnes
inflacionarias v e manares fulos de capitales exranjarcs.
Lo gnzrion, podria implicer desgos e la calidad de la
cartera, perdidas crediticias ¥ un aumentio en los activos
tmoroductives, en particular, al finalizar todas las megidss
de alivio mplementadeas en =l pericde de contingenca
sanitaria.
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6.7 Proyecciones econdmicas para 2022

i35 autcridades parnamefas estiman e crecimients
ecocnomice en ur 5,0% para 2022%, resultado  del
compartamianta favorakle de g actividad productiva v dal
aumento en g oCupasion laboral Durante el 2032, el
cesafio dela ecocnomia penamefis es mariener la senda de
la secuparacidn, frante a un procese inflacienario giebal, los
asfectos de los confictos externos, e menor vitmo de la
actividas  comersiz:, le apreciacion  del  dalar v sl
andurecimianta dz las condiciones finansiaras globales.

La Comisian Ecorcdmica para America Lating v 2 Caribe
[Cepal) pravecta ura wveriacidn positiva del 7,0% oare e
2022, meanteniende 8 fderazgo de la regidn. Bl Forde
Wiaretario Internacioral (FMi, considera el inicio de un
proceso de  desaceleracicn  sconcmica ante  los
acontecimientos macrosccncmicos actuaies, gor lo cual
estime ef cresimiento en 7.5%. Seran necesarios 1o
psfuerzos én la szdministracién de la deuds pdblica,
esiratégicos Incensivos 2 e productividad, atender los
deshelzrces en las finanzas dsl Estado v fas medidas
precaytoriag entarme a8 la inflagicn, para manrtener |3
liguidez v & consuma de |os hogares.

7. INFORMACION DE LA ENTIDAD

7.1 Reseiia histdrica v perfll de !a Entidad

Finangla Credit, S.A, &5 una sociedad andnima detidarmente
crganizada v existente de conformidad con las leves de ia
fAeplilice de Fanama, canstituida el 11 dejclo e 2008, For
su parte, gl 1 de sestiembre de 2008, mediarte resolicidn
Mo, B2 emitida por el Miristeria de Comesdio e Industria de
fa Replbica d2 Panamd, se autarize a Anancia Cradit, 5.4,
pEMA cherar come empresa financiera.

Finarcia Credit, 5.4, estd domicilinda en la Replalica de

Paremd v opera a fravés de sus filiales en Guatemala,
Honduras, El Salvadcory Costa Rice, Porsu parte, en Fanama,
apars su producte de flota g través de Versates Panama,
BImoresy ralacicnads,

Financia Cred:t as une entidac fintech (unian de las palabras
inglesas faghce v tachralogy), ¥a GU8 85 UNa amoresa gque
utiliza Tecrclogias de iaformacidn ¥ comuaicacicn para
crear y oirecer senvicios firancigras de forma mas 2ficaz,
menos costesa ¥ cenforna las exigencias de un mercadc
cada vaz mas Inmese en el intereat v las medios da paga.

Mas infarmacian Oficinas
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La Entided cirece productos financierc-tecnoidpicns como
terjetas de crédito u otres medios de page parametrizabies;
a5 como  orocuctos  finansieros  tradicicnales.  Estos
productss estdn epfocedes en apoyar a lag empresas de los
diferantes  sectores  productives v comerdiales  de
Centropmirica en la obtencidn de capital de trabajo pare @
adquisicion de materias primas £ inventasias v para sus
actividades praducTivas.
7.1.1 Estructura accionaria

Financia Credit 5.4, pertenace & Grupa Firancia Varsatas,
cuye holdicg es Finance Development Holding 5.4, [FDH)
corstituida el 19 dafuifo de 2006 er |a Replbtica de Panama
¥ redomiciiada luegn a 1as islas Virgeres Britdnicas,

La accionista mayaoritaria de FOH, duefis dal 200% de las
accicnes de Versatiie Technology v de Financia Cradit 5.4,
es Torget Owvarsaas Inc., propietasia del95.51% dei capitai.
A continuacian, relazicn
HCCionarias

un esquema que aclara la

Financia Credit astd confaormada por las sfguientes fliiates:

«  Wersgter de Guatemala 5. 5

+ Versatec de Honduras 5. A.

= arsgtec de B! Salvador 5. A

*  Versatec de Costa Rica 5 A,

+  [Medicsde Fego PO de Costa Rica 5. A
= Versatec de Panarmd 5. A,

»  Medins de Fago FC de Guatemslz 5. A.
#  Financia Credit El Salvador S5, A ga W
« = Payment Sclutians de Mexico,
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Es importante mencionar aae, asta ltima filial (5 Paymeant
scluticns de hMexico) se encuantra desde el punzo de vista
legal firalizada su constizccidn, al dia con todas las
chligacioras Facales canforme cpinidr del cumplimiento de
chligaciones  fiscaies  emitida  por 2l Servicios e
Administracion  Tributaria  (88T) v actualmente  sa
encuenitan prospeciando clisntes,

Actualmente, se brinda el servicio de ficta vebicular, v e
sociedad va se encuenstra certificada como mizmbro
principal de VISA en México para emisidn de tarjetas de
crédito corperativas,

8. ANALISIS FINANCIERD Y DE GESTION

8.1 Estructura financiera

Er-términes generales, 'a estructura financiera de fa Entidad
rmantiens una tendenca crasiante a fo largs del Ghimo afia,
gsociado con la reamivagion eschndmica mostrada por e
pais v la regicn, aunadc & |3 estrategia dirigida a secones
econdmicos can potencial 2 demanda post-pandemia,

Puntualmente, al corte de junio de 2022, ios activis totales
aicanzasan |3 suma de LSD58,34 miliones, luege de
mcrementarse un 25% anyal v oun 4% semestral, en
respugsta orincipalmente al aumento de la carera de
créedito [+440% anual v 155 sermestrall.

Aespecto 3 ia compasicidn de los activos, la principal cuenta
carresgende 3 e cartera 2 crédito cor una participecion
del 683%, sepuido de las partidas de efective, cusntes por
cabrar diversas y tituics valores por cobrar con B% cada una,
@8 anterigras coma fas de mayor imparansia.
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Po= sy parbe, oe pasivos totales registrarcn USDA9,02
millgnes, l9s cuales sresentaron aumenios del 37% anual v
A%, semestral. Dichas variaciones ohedecen al incrementc
de ia partida otras cuentas por pagar (+353% anval v +85%
semestrai], es raspuesta al cracimignte fe un producto en
gsneciice [Veystem), & cual funcigna come una fuente
adicichai de fondec goe reciben de sus clientes y gue
rasults econdrmica,

Finalrments, & patrimonio alcared la surme de USD9,33
rillones, ¥ se ThoremeTid wn 23% anual y an 4% semestral,
impulsada principalmente por el szmente de las acciones
preferentes (+400% anuel], dede e ctecimiento en el
rlmero de ascianas emitidas.

Finzngia Credi, 5-A.; Balance Eeneral
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Al cherrz g2l primer semestre del 2022, & 6% d2 a3 actives
totales astd financiada con pasiva con costo, seguide de un
13% por zasitos sin costo v el 16% restante por el
patrimonio. SCRiesgo considera que dichos porcentaies
reflsjgn un alto nivel de 2ndesudamiznte,

De ackerda con |3 eficizncia de las cuentas de2 Firancia
Crecit, el activa prodective repressnta el 713 da los actives
totales, participacicn que se ingremena  liggramente
respecta a funin de 2023 (7O0%). Puntualmente, el activo
productive registra un aumenta de! 36% anual, relaciorado
con el crecimiente de |z cartera de crediteo.

Referarte 2: actve impeoductive, este significe el 29%
rastznie y muestra un incrernento el 30% anual, asocizdo
con el gumentc de las parlidas efectivo v cuentas porcobrar
diversas. En ei ceso dal efectiva, chedase a a5 captaciones
realizadas en las Bolsas de Panamd y El Salvador.
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Por su parte, las cuentas oor cchrar gresentaron oo
crecimiento del 593 zrnua: v Z26% semesirai, 2n atengicn
princicaimente 5 la solicitod de en pequefio mdmero de
clientzs, los cuales har demostrads su o intencidn
capacidad dz page. de modificar los pardmeat=ns de sus
crédites dada la afectacidn gengrada por la pandermia.
Dichos ajustes rearesentan mencs del 15 de la carzera tota;
a junia da I0ZE. Asimismo, an esta partida se registra,
temparalmente, la facturecian de servicios GPS v convernios
con ciertos clientes imporantes que, son formalizadas
come carters de crédito una wvez se emitida la factura
definitiva.

Flnancla Credly, 5.0, Estructems drl Balance
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8.2 Administracién de riesgos

8.2.1 HRiesgo de liquidez

La Entidad se ha caracterizade por regisirar activas liguiges
comprestes principalmente por tenencias de efeciivio, Al
corte baja estudin, Firancia Cradit registea LSD375
rmEcnes en activos liquigdos, los cuaies presertan un
aumenta del 74% aruziy una redscoign del 435 semestral.
Er al case de la variazidn interanual, cama se meaciord
aateriprmente, fesponde al incramanto o2 las ceptacicnes
en 8oige producte de las emisiones de boros. Respecte 2t
dismiracion semestrel, se debe a @@ utfiizacian del efactiva
naTA coincacion de ciertos préstemaos,

Por osu parte, |2 partida de efectivoe an fideicomisos
carresgponde al instriments gque 52 cred como garantiz de
ios tenedores de |as emisiones de VN y bonos corporativos
colacedns par Finanziz Credit, ern donde se depcsita en
efectivo la liguidez obtenida por fa Entidad pers dicha
propasito. Diche cuenta wvarie de accerdoc con as
colocaciones y vencimientos de los WCM v [gs bonos.
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Los activos figuidos representan ur 65 de (08 actives totaies
2 junio de 2022, porcentaje Sua aurmenta de forma anuad
5% v 32 contras da mangra semastral. Dicha indicador
varia segla la ceptasicn de recursos 3 trawés de VEM v
konos, asi como a la colocaciar: en las distintzs lingas da
negocios de la certars y 505 vencimientos; adicianalmenie,
estd relaciorado con las necesidades de @ Entidad
carforme 2 103 fisies de cala provectados.

Oe fgusl forma, en respresta al comparsamianta de ios
sctives lguidos, se reflgja una cobertura g les deudas
cantraizas par la Entidad del 85,

e di liquidez
Dig-21

Financia Cradit, 5.A. Ihdica dore

Jun=1 Fep-21 fAar-2%

Actlvos Lquls 26 Setlwog
total
Aidl

3L% 10,244

Fnarcia Credit administra ¢ resgo de liguidez a través del
Comité de Activos v Pasivos Que azGa coma instancia de
trabajo para la coordinasion de ias areas invelucradas snias
captaciones vy colocaciones, Ei objetive as mantenes un
aguiliveia entre los activos liguidos v las chligaciones g1 un
range de wencirmienta.

&l analizer los calces de plazes por fechas de vencimiento,
al cierre de junio de 202, sxista iz brechs positiva en ia
banda manor a un afo, ko cual le permite a fa Institucicn
gestioner de forma afecuzda e cumplimiento ge pago de
sus obiigacicnes & corto piazo.

De acuerda cor 19 indicade par la Administracién, cuertan
oon e liguidez suficiente y disponibiidades en lineas de
créditc aprobadas por diversas instiiuciones Sinancieras,
para necer frente a situaciones que ameritzn 2l uso de |os
reclIrsos.

Foqura 2 aa 15

Repdblica Doamimcans
12021 TE2 3327

£l Zajvador
05 345 LA



5.2.2 Riesgg cambiario

Snancia Credf registra oréstarnos por cobrer expresados
ar; dalares e Estades Unidos comeo moneda de curse [egal
en Panama y El Salvador [813% de ja cartera); en moneda
nacional de Gueatemala {11%], Honduras (5%) v Costa Rica
13H),

fara mitiger el riesge cambiaric, la Entidad suscribig
contratos de lineas de credite 2n moneda local de los oaises
dende la cartar? no e engiantra indexeds. Esta proceso
Aicio en Guatemsla, dondes se mantienen fendos logales
por USZ3,5 millones a |z fecha, en lineas aprokadas y
prestames corncedidos para capital de trabajo.

Al corte de andisis, mantiena el 80% de sus activos =n
daiares y la porcidn restante cosrespondg o las menedas
nzcionales de las oiros paises en donde se enceentra, Lo
anterior, debidn a que l2 instiiucidan reguiere mantenzsr
#quidez e la meneda nacional de ios distintos palses en
que opera (Guatemaia, Hondures v Coste Riza), para
sostener la ozeracion ce ilota wehicciar, uno de sus
arincipales sroductos. De igual forma, al 945 dea ses pasivos
s encuentran en dalares.

Con orelacidn al eective, este se encusntra en un 46%
disponible en ddlares, possentaje gue disminuye respecto al
semastre anteror [76% a diciembre de 2021)] sroducto de
la utilizacidn de! efectivo para incramentar la cartera,

Pcr su parte, la Entidad mantiene tna posicion larga en
monada distinta al délar, donde &l monto de los activos
supera a! mento de los pasives en dicha denominacion.
Especificarnents, a junia de 2022, registra un indicador de
sunosicidn cambians de 3,12 vaces, ie que corresponde a
Lns posicion sdecuada.

Asirmisma, 13 1astitugion cuenta con una hrache de actvoesy
pasivos en moneda distinta al dalar egiivaients gt 50% de
su patrimonio, lo cuai se corsideras modersdo. Diche
incicadar aurmeanta respectn al 2fo anterior {20%), asocizdc
fon elincramanto de log gotivas er otras monesas, debido
a desarmnbclsos de lingas de crédito disncnibles pars el
financiamients de producios como fiota, en la moneda de
|a% paises an que aparan.

Finalmenie, respecta a! riesga de transferencia, relacienado
con la eapatidad quetiane ef 3anco Central de cada pais de
transferir l2s divisas @ Panarma, la Entidzd no percibe ni s2
vislurbrs restricoién para la compra y ventz de divisas er
|ms paises donde tizne cariera.

8.2.3 Riesgo de crédito
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A jl,]nia de 2022, Financia Credit registrd una cartera de
crédito neta por USS37.85 millanes, i@ cuai se neremsantd
un 40% anual v un 15% semeastral, dado el zumente de los
créditos camerciales, Dcha cracimiento estd relacionado,
principalmeste, cor el financizmiantc de  sectores
estratégicos v de primerz recesidad orientados en log
sEchores sErCABCUENIoSs CAmn arret ¥ garasa,

Altérmine de diciembre de 2022, se espera Sermr con una
carera de crédito neta equiveiente & USDS2,0 mificnes, o
cuzl impifcaria 1 incremente del 289% anuai. Al corte de
andligis, se cuenta con &l 20% de cumplimiento.

Financia Credit: Bvalucion d& bs Cartera de Crédico Bruta
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Financia Credit v filiales es parte de ur grupo financero
tecnoldgico cue compite con sraguctos difaranciadas por
sU alte valor zgregado de soluciones technaldgicas. Su
gstrategia tonsiste en proparcionar, a través de diversos
meding de cage, faciiidades de firenciarmisnto y sexvitics a
diversos sectoras.

Dentro de la carters de produstos gquez ofrece Firancia
Cradit y sus filiales, se encughzran:

= Wersatec FLOTA - Flota wehicular: cadena da
distribiecian de combustible en Centroamérica v
Fanamz mediante la emisian de un medio e paEo
parametrizables cue empasara a los csuarios, |o
gue le ha permitido cantas con una ceera de
prestzmas cerivada de l2 cadena de distribucian
para la administracior, contrel v ahorro de
rombustible.

+ Emigion de tarjetas de cradito empresariales de
marca intemnacional: Visa y MasterCARD: Visa v
MesterCasl, g trovés de shaneds con ehtidades
bancarias en Panama, que Dusca facilitar capital de
trabaio v ei control de zasios cperativos a ims
PYRAES. Fimancia Credit, ha cambiado su imageny
utiiza coma narbre comercial 58 Medios dz fago.
WiBA oor sU parte, otergd licencia de rmizmbro
prircipal @ la amprasa Versatec Ing, por media de
la cual, puede dar gatrocinic a entidades cue
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culerer emitir tarjetas e crédite, débto o
prepagadas; Financia se encuentra como cliente
clage Asociade de WiBA. E! patrocinio reduce =l
costo de emitir estas tarjetes @ las clientes
interesados v l=s  simplifica el proceso  de
aprobecian ante VISA.

s  ProfitPRO: corresponcs a una tarjata da page que
cienta con una  pietaforma tecnologica cue
permite a las grandes empresas administrar v
controlar sus costos  gestas, asi coma asignar 10s
llreites  de  creédita szEdn U5  necesidades.
Reacicnado con gl cambio de imagen se emiter
tarjetas =C Medios de Paga PROFT 2RO,

+ Planilla gn linea (tarjeta de crédito con decruento
dirgeto):  sclucitn otorgada a los emeleados
rediante 13 cua! los flientes pueden terner acceso
2 dna tarfetz de crédito WISA con un limfe de
gradita como porcertaje de su salarfe y deducihia
automaticameante de plaailla. Actualmente, se
ERCUENt AN en trdmite aate YISA, de una tarjes
prepageds que fAciitara el pago de salarios ai
serschal.

v GRS servicio de geclocalizacidr como walor
agregado v venta cruzada a través dej servicio de
Figma que, #n sU nueva wersicn de fiota, sermite la
captura actomdtica del kilometraje de  los
wahiculos,

« Créditos convencionales: lineas de cradito o
préstames  directos  para capital de  trabajo,
solamerte se corceden 8 empresas AAL de
reconocida travectaria, y preferblemente aguellas
con cobertura regicnal que sean clisntes de los
productes ficta o FrofitFRO de Financia Credit.

En el dtima afig, la distriugion de la carters par Sectores
econemicos ha mostrado ligeras variaciones, El princigal
sactor carreszonde al comarcial, cor und participacion del
FA% (0% er junio de 2021], segrido de los pradodtos da
flata con 14% v e sector ¢a tarjetas de crédito con un 8%,
|os anteriores coma los & mayor importancia.

Agirmiamo, fa Entidad mantene su estrategia de regotios
crigntada  er  raduckr  la  careras de  préstamos
comvencionales, para enfocarse 2n productos de corto plazo
con mayoer rentakilidad por su volumen de tranzacciones,
camn le son la fiota emprasarial v 12 amisidn da taretas de
crédito en sus distintas modalidades.

En esalines, la empresa Versatile Techosclegy lne, hermana
da= Fimanciz Credis, 5.4, cuenia con une #cencia de VISA
cocrne rriembro grincipal, & ocual imoulsa adn s ozl
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portafolio de oportunidades de regocic, ya Gue puadan ser
copatrocinadores de emisién de tarjetas e crédio, tanio
cara ciientes axternos, como @ lag empresas financieras
subsidiarias de Financia Credit. Las subsidiarias d= Fnaacia
Credit en Panama, Cosia Rica vy Gustermala han sida
actorizadas £or Visa pare emitir sus propias sarfetas v se
BncUeniran en procesn pars El Salvador.

Flnancla Cradit, 5.4 Cartera de cridio por sector
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De acuerdo cor la compasizicn de la cartara por gais, las
aperacicnes  en  Pfanama  cosresponden @ s mas
representativas con una participacion dal 79%, seguide por
Guatemeia can 10%, Honduras con 5%, Costa Rica 3% v B!

Salvador con =l 2% restants,

Financia Credit no &5 ura entidad supenvisada por
superintendencia ¢e 3arcos de Peramd en maters de
rizsgo crediticio; no abstante, mantiens su compramiso can
el cemplimiento de las buenas pricticas oera darle
sEauimiene 4 la calidad de ‘g cartera. Lg Emided es
supervisada ern cuanto a la prevencian del biarguec de
capitaies, financiamienta del terrerizme ¥ Snancamiento
de ia proliferacian de armas de destreccicon masivas.

A junia de 2022, |a categoria da riesgo A reglisira un 98,97%
de la certers, porcentalz gue aurmenta ressecto a o
registrado 2 g8o asterior (97% @ junio de 2021} Por =y
parte, los spides de cartera clasficados en las categorias ce
mayar sigsgor O, O y E se reducen un 45% anual y
regresentan 0,69% de |3 cartera total,
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Aeferente & la distyibucién de la cartera oor dias de atrasg,
Finaneia Credit gresenta gna cartera sana, ya que =l ditimo
efic registre en promedic, un $8,03% al dia, Par su parte, =l
indicagor de mara mayar 8 90 dias se mantiene
relativamente estatle de forrma anoal, 8l registrar 0,08% &
junio de 2022,

De igua: farma, gs impcrtante mepcianar gque, |& Entidad
rugntz con una poditica interna, segun 1@ cual, los
sangamiantos de la cartere de crédito se consideran para
aquellos préstamos con antighedss mayor a 180 dias. El
Corite dz Crédito realiza las valorasiones correspandientes
& 05 casos que justifique la decisidn e saneamiarta, A6
corta da analisis, £l parcentaie de castige dado =i proceso
de sanearnientc de carters fue de 0,57%, lo zuzl sz
corsidera bajo.

Asimizrro, al corte de andlisis, Firanca Credit contabilzd
una provision de USD3313.673, 13 cual corresponde 8 3,11
vEcEs |as reservas rezueridas por la Entidad. El manto delag
estimaciones, ademds de eéstar refacionado con las
categorias de riesgo de la cartara, s@ wincula con la
compeosicion de la cariera por garantfas, pees evalls i
potercialidad de cobro de acuerdo con las garantias reales
exiszantas.

Desde gl inicic de cperacionas, [2 cartera dz Financiz Credit
ha estadc respaldada esencialments con garantias de
titulag vaiores, que san pagsres endosadas a !z Ertidad, can
una gpamicipacidn ded T8% al corte de analisis. Dichka
conceniracidn e debe 2 'a cartara generada par medios de
pago, ia cual usualmente no considera garantias reales vy en
su ligar 52 hesa en titulos valores, paga rés v contratos somo
rmadio para garentizar el crédito,

Segridamente, presentan un 17% de la cartera garantizado
corn flarza v un 3% por inversiores liguidas coma los mas
imaocrtantas.

Mias informarcian Dficinas
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En cuanto & ios £5 mayores deudores, estos representzn
alrededer dal 23% de i3 cartara totai, porsion que aumenta
ligeramente respecte al rmismc pericda del adic anterior
[22%). De manrera detalledzs, 'a operacian de crédho mas
grance representa un 12% del capital v resenvas, cifre que
SCRigsgo  considera  modergds. 52g0n comenta  a
Administracion,  esta  fontenfrasién se ancuent-a

garantizedz v can |3 fuente de repago sufiziente hasta su
cancelacion totas

A cantinuacién, s prasenta 105 priccipales indicadores de
ceitera:

Znancia Cred

JCrédicn COES]
r_-.:'._?ra > 30 cins'Jart=r
By i

Friw, 6oz sleas Res,
requerdas

8.24 Riesgo de gestion y manejo

& iunio ge 20232, el indicedor de edicienciz en el uso de
activos 58 uSica an Y0, 7% v se mantiens constante respectn
al mismo peroda del afio anterior (59, 7%,

Por su parte, el porcentaje €2 participacion de los gastas
administrativos sobre ics gastos totales es de 43,2% y se
reduce respesto @ junio de 2023 {£4,55), en resguesta al
aumenta interanegl dol 4G% presentado en 8l gaste total.

Especificamente, los gasios penerales y adrinistrativos
aumentaren un 36% anual, asodado con ciettas medidas de
ahorrg gue fueron descontinuadas en el afio 2011, tales
come  descuesios  de  les  proveedores,  disminucicn
tempeoral 2n los niveles salariales del cuerpo gerencizl v
colahorasores en gerersi, entre otros, D= igua! forma, la
cOnsStLCISN y uesta en marcha de oneracionas en Maxico
ra significadc gastos ogerstivos adicichales.

Respecte a la utilidad operacional, 2553 cubre an un 37% |05
gastos adrrinistretivas, proposcitn gue aumetia en el
Gitimo afio (31% a8 junio d2 2021,
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Financia Credik, 5.0,

dicadoras de ge

Sepdl

Eficiunz'= Lsa cu activas =9, 7% LT §&,5% 55,7% 0,7
Gasta Acm. f2asto do=l 4 53 al 4% azax 39,8% 4%,1%
LN 2 FEass Adrriag 31,0% 4% 35,25 35.0% 3700

9. FONDED

Con raspecto a la astrusiura de foncean, 3 Entided no posas
autorizacich por pamte de lg Supednterdencia pera captar
recursos d=l pablice dirsctamente, por lo gue su estrategia
da financiamisnto s concentra an la emisian de valorss
comerciales negeoables (WOM] v honos, asicomo préstarmos
por pagar con institucianas financieras.

De acuerdo cor la Administrzcion, s= ha manteaidc el
apatito de sus wvalorss en el rmercado, o realizado
colocaciones 2 través de |a intercoraxion de las Bolsas da
Valores de Penama vy 2| 5alvador, princizekmente por ios
Fuestas de Balsa $G3, Banagricolz v Azldntida Securitiss =n
z5e pais. Del total de las colosaciones, alrededor d2l 25% se
encuenira en El 5alvadar.

Finanwia Cradit, £,A. Evplucién de los pasivos
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Er términns de composician, las oblipacianes cor emisidn
regisiran una participecian del 47% sobre o pasivos
totales, sazuide deun 31% correspendiente a los prastamns
BOr pagar y la pacida £2 otras cuantas por pagar con 2154,
como los de meyor impartangia.

Flnancla Credlt, 5.4.t Cormposieidn del pagim:
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altérmino del semestre bajo snéiisis, fingncia Credit cuenta
cor 5 fuenies de firanciamiento gue san prAncipeimante
lineas de crécito con entidedes bancarias v préstamos. £
moante de dichas obligacicnes regisra USO1E, 18 miicnes,
Izs cuales =e incrementan vn 18% anuval, debido & [
demanda creciente de nueves coloocaciones an catara.

Cake mencionar que, la Ertidad maniiens una esrategia
para ia mitigaciaon del riesgo de tipe Ge camaic a Iravés de
l2 abtencidn de lineas de cradite hancarias er menede ooal
en los distintos paises, ¥ 2 su vez, para diversificar las
fuenses de fondeo, ante posicles afectaciores er el
Mercado de Valores de Paazmd.

A contifuscion, se muestra el dataile de las Eneas de crédiio
W RrEsTRmIas & junio ca 2023:

Salde a Fun-Xx
[UsD)

Entidad finangiars

B rer Macinag | de Jzramd 1438 452 Frestamo
Barc [adustrial Guatemata 653 245 Linga de Crédio
G iretie Spred e 2a 0 Sustemala chl 259  Lnea de Crédia
Cowat 222223 LUnea de Crédta
Fap=rds con terrerns 12 L10 BN Presiema
Taotal A5 175 086

Refarente & ios indicadores de Fondes, |z relscian antra el
activd grocuctiva y ei pasive cen <osto varia ligaramente en
el itima afic termingdo en junio de 2022, y se ukica por
arcima ¢2 la unidad, Deigual forma, |5 relacion de carters
neta @ peshaos prasents pequedizs varacicnes, dekido &
aurmenta pressntade ern embas variahles, For Oltimo, e
costo del pasivo se fegistra en 10,1% al corle de analisis, ¥
se mantiene tantc anugi coma semestralmenze.

Jur-23

Mar-22
BEEE Ars ey Pastee car

=) o589 248 SAi 1,06
cos
Cares haba,! Passyos .76 a,71 .70 b | ar7
Cos Gel pazlvo 10,044 &.58% &.8% o 10,055

9.1 Programa Rotativa de Bonas Corporativos

A funio de 2022, de les 2 emisionas de bonos, se han
colacade 31 series @or un monto total de U3036,41
millanses, de las cuales s enceentran en creciaciaon 34 de
allas cue surnan ur saldo de USD23,13 millones, a junio de
2022, Las series vencidas registran un monto tctal Ze
LE010,12 milloras.

&l corte ge andlisis, s= encuentran en circuimcidn las
sigLisntas series;
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10.CAPITAL

Al arte bajo estudio, el sapital sozisi reoresenta el 66% dei
patrironio y aicanza fa suma de LEDE,19 millanas, & cual
se mantiene astahla. Azimizmo, al corle de ardglizis se
habian emitido USD2 millanes en acciores preferenzes
(2000 acciones] v calocado USD1,25 mitlones,

Seguidamente, =l 13% del patrimaonio se enceentra 2n las
arcianes oraferentss de la Entidad, cn 11% en el aporte
adicicnal de casital v w 8% en las utilidades del periode
como las de mayor represantacion.

Finandia Credit, &A% omaosckin del 2atvmoria
10X

Ion-tl

a2l b

War-2 urezd

A Czpta papads &r oczicnes - LElIades repenizas
215ldardes ded zercdn

®ipoteollimne Ze sepla,

¢ ajune permadussin R derdans preld enbas

Mz informacidn Dficinas
Costa Rica

WA SCTIESS 0. .COrMm
{T04E) 2E52 sAYE

Al cierrz del altime a%o, Financia Credit mussira on
indicader de apalancemiente productive de 4,42 veces, el
ceal indica &l ndmern de weces que el gairimonic asté
ivertido BN aciivos que genaran recurses para la Entidad.
Respects al &fe anteriar, dicha indicadar aumenta en
respuesta al incremsanto en rmayor proporoidn del aciivo
productiva (364! respeio al patrimanio +23%).

Er cugnio al andeudamiento ecchdmico, refleja que et
pasive total cubre 6,14 veres ef patrimenio y se increments
rescacto g o registrado un afo atras (4,87 veges). Un mayos
indize ce endeudamianto econdmicn significa un menor
hivel de cobermura del patrimenio al pasivo total,

Par dltirme, el cetrimonic rapo s ura coberiura a pasivo
zolal g2l 19%, F pop. mencs que gl mismo pericds del 2ho
gnierion, debidc 2 un mayor sumerts dal pasivo.

Jun-32

.!.pa!. Praz actlsa 4.-9 d4.42
Ehdeadarriarto smnamla 4,57 5T A 6,18 &l
Cobertare de pat:lmcnic 11 2% 11.0% 29 1% 28,5% 29,0%
11.RENTABLIDAD

Al cierre del giimer semesire de 2022, Fnancia Cregit
regisira utiifdedes por USD483 4528, monto gue sresenta un
sumsnto del 80% anual, asaciado 3 ue mayar incremeanio
de iog ingreses totales respects a 105 gastos totaies.

Er cuanto a las provecciones al cierre del afio 2022, &
Ertidad provecta alcanzar una utitdad de L0502 millones,
| que implicaria un incremento del 29% znaa). Al cote de
EN&isis, se cuentz con un 40% S= cumplimisnto,

Flnancla Cradlt, 5.A.: Recaltadas acumuladas
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En detaife, los ingresas totaias suman WED5, 50 muinnes, ¥
MUBSTFAN 4N aumenty interanual del 43%, debido al
incremento del 46% an los ingreses finandieros, ascciado a
s intersses v comisiones de la cartera de eréditeo,
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Adizicnalmentea, los Ingresos na financisnos incluyen el pago
recibido por concepte de dividendeos de una Inwersidn en
acgiones fue 8 maniiene gn la Central de Riesgos
SIMRIESGE0DS, 5.4, v otros NEresos por senvicing prastedos,

Financia Cradit  sus filizlas, ofrecen servicios finanderos
COn LA aito companents techaldgicn. Esta difarencizcian se
mantandrd en el futuro v el benelicio er cuanto & ios
ingreso: no Fozncieras  justFica esta estrategia. La
Compafiia s mantiene en constante Tncvacion de sus
servicios v firma constenies alianzas con entidades de
tecnaolagia que ofrsesn servicios de pago canforme s
avanecas tecnoldgicos,

Rnana Credit 5.0, Compasicidn de los Ngreses

Jam-zt

Jum-zl L v
W rge Frunzier s . lisrovsa na Firacir
Porsu parte, los gastas toiales registraron USDS, 02 mitiones
2 junio dz 2027, luego de apmentzr i L0% anual. La
variacion obedece principaimente al incresmento del 36% en
08 pastos asministrativas, producta d2 la aparurs en
Méwico, v del 37% er los gastos finanderes, asociada con el
crecimiento de log préstaros por pagar y las obligaciones
oor WCN v bonos 2n = dltimo ano.

Adicionatmente, ios gastos por provisiones para posibies
préstamnos incobrezles presentaron un incremento dal
1#5% anual, para manterer la reiacion de cohertura can el
incramanto experimertada an la cartera total.

En térmings e composicicn, ia concerntracian 2n los gastos
genaraias y administrativos represantan ur 43%, sspuido de
|m§ @astos financiarcs con 40% ¢ 1@ partica de otros costos
no firarcieras con un 10% como s de mayor imporanciz.
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Fimancla Credlt, 5.4, Composicidn de Gastos
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Respecta a los indicadores de rentabilidad, el readimienta
soore 2l active productive v sabre el patrimonio aumentan
nteranualments Sebido al incremento de la utilidad neta
{+80%). Asimisrno, se considera elindicader de rendimianta
por senficios debido a lg natursizze del negosio de Finarcia
Credit, v su estrategie de concantrarsa 2n productes de
corta plara v con mayer rentabilidad per su velumen ga
transaccioness. &l corte ce analisis, dicho ratio es de 15,34%
v Bs superior respecto a lo registrado =0 junio de 2031
14,83%), en respuaste al aumento de ios Ingresos
firancigros.

Fendiietiin faii prodilcdin
ferdimier o szbre el patimonia
Frrrimiara T
Margen de Infernatiaco

Los colificgciones oterpados A2 hen sufido Miagun orocsss J2 apsiscion
o pae a8 &7 eaticad colifcode. Lo eetodalanls de calificacic r Entidodes
FinGroienas oTilizoda por SCRiesgo fue octuchizedr én el &nle reguicinr gn
ngvientirg e 20200 SORIesge 4o gac pripestg ve? coificenisn de riesge 2
orta enniscr decge febrern del 2015 Tode o informacids condanidy en of
inferme gue presestr los fondaméstos O colificocidt 52 Ense en
informacids obtemida de loc emiscres ¥ SUSCRAGTES ¥ GEe0s Saenies
corsiderades sonficties gor CRESTD, SORISED g aUally & comprieba o
wEracidad O grenEld oe 850 IRIMELIEn, gaemids no considers ia liguider
guE Eueddn tener los Sistintas valores fonn en o medtnd primang comg
en 2f sacundzrio, Lo igformoeidn sontenidn an asl s donamenta SE Bresents
fl sl prvvene del Bntiscs 0 gemiRStraSar, SN 9SUmIE DiRgUR Hpo de
rEArESENLECIGN & Geranio.

ACRIesga cansiders que !9 informasion recinids a5 suficiente pisdisfocionis
ParG el SorTEsnoncanTe eadliss.
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